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Investimentos



Cenário
No Brasil, o cenário apresentou sinais de desaceleração gradual da atividade econômica e melhora da inflação, embora as 
expectativas permanecessem acima da meta. O Copom reduziu a taxa Selic em 25 pontos-base, para 14,00% ao ano, reforçando a 
necessidade de uma postura cautelosa e mantendo aberta a possibilidade de novos cortes nas reuniões seguintes. O IPCA de 
julho, divulgado em agosto, registrou alta de 0,07%, com o acumulado em 12 meses passando de 4,64% para 4,44%. Apesar da 
redução do índice acumulado e da menor disseminação das altas de preços, a aceleração do núcleo de inflação e as expectativas 
do mercado ainda elevadas permaneceram como pontos de atenção.

No mercado doméstico, a curva de juros prefixados apresentou redução das taxas nos vencimentos mais curtos e elevação nos 
intermediários, enquanto os títulos públicos atrelados à inflação registraram queda generalizada das taxas de juros reais. Nesse 
contexto, o IMA-B apresentou retorno de 1,58% no mês, superior ao CDI de 1,09%, enquanto o IRF-M registrou 1,04%. Na renda 
variável, o Ibovespa encerrou agosto com queda de 0,33%, após recuperação parcial das perdas observadas na primeira metade 
do mês. No câmbio, o dólar encerrou o período cotado a R$ 5,18, em um ambiente de desvalorização do real e de outras moedas 
emergentes.

No cenário internacional, as tensões geopolíticas envolvendo Irã e Estados Unidos e os ataques a refinarias russas mantiveram os 
preços do petróleo pressionados, com o Brent acima de US$ 90 por barril ao final do mês. Nos Estados Unidos, a inflação 
acumulada em 12 meses recuou para 3,4% em julho, enquanto o mercado de trabalho apresentou fechamento de 23 mil vagas, 
resultado inferior às expectativas. Apesar dos sinais de enfraquecimento do emprego, a postura mais restritiva do Federal Reserve 
e as preocupações com a convergência da inflação à meta ampliaram as expectativas de elevação dos juros. Nesse ambiente, o 
S&P 500 apresentou valorização de 2,62% em agosto.



Alocação de Patrimônio – Plano CASFAM

Renda Fixa
84,12%

Renda Variável
1,94%

Investimentos 
Estruturados

7,51%

Imóveis
1,36%

Empréstimos
2,75%

Exterior
1,91%

Disponível
0,40%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 573.881.318   84,12% 100,00%

Renda Variável 13.229.696     1,94% 10,00%

Investimentos Estruturados 51.210.156     7,51% 15,00%

Imóveis 9.307.000        1,36% 10,00%

Empréstimos 18.784.703     2,75% 7,00%

Exterior 13.051.023     1,91% 5,00%

Disponível 2.748.346        0,40% -

Exígível (23.277)             0,00% -

Total Plano 682.188.965   100,00% -

Variação mês anterior ($) 4.258.795        

Variação mês anterior (%) 0,63%



Rentabilidade Acumulada – Plano CASFAM

Rentabilidade acumulada – 120 meses (10 anos)

Rentabilidade set/26 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 0,78% 8,07% 10,37%

Meta Atuarial 1,18% 7,31% 9,11%

%Meta Atuarial 66,35% 110,42% 113,83%

155,68%
144,14%

154,74%

77,07%

Plano CASFAM CDI Meta (Plano CASFAM) Poupança



Alocação de Patrimônio – Plano +P

Renda Fixa
92,00%

Investimentos 
Estruturados

7,72%

Disponível
0,28%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 73.815.929 92,00% 100,00%

Investimentos Estruturados 6.196.781    7,72% 15,00%

Disponível 224.159        0,28% -

Total Plano 80.236.870 100,00% -

Variação mês anterior ($)      2.465.096 

Variação mês anterior (%) 3,17%



Rentabilidade Acumulada – Plano +P

Rentabilidade acumulada – 12 meses

13,20%

9,31%

14,46%

8,32%

Plano +P Meta (IPCA + 4,55%) CDI Poupança

Rentabilidade set/26 Ano 12 Meses

Plano +P 0,98% 9,51% 13,20%

Meta (IPCA + 4,55%) 1,19% 7,48% 9,31%

% Meta 82,12% 127,19% 141,78%



Plano de Gestão Administrativa

Renda Fixa
98,96%

Disponível
1,04%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 12.376.844     98,96% 100,00%

Disponível 130.247            1,04% -

Total Plano 12.507.090     100,00% -

Variação mês anterior ($) 340.701            

Variação mês anterior (%) 2,80%



Seguridade



Evolução Participantes - Consolidado

8.425

9.691

11.320

12.970

Plano CASFAM
22%

Plano +P
72%

Assistidos
6%



Contabilidade



Orçado vs Realizado – Plano CASFAM

Descrição Orçado Realizado Dif. Var% Orçado Realizado Dif. Var% Orçado Realizado Dif. Var%

Receitas Previdenciais  R$  1.822.220  R$  1.727.207  R$    (95.013) -5,21%  R$   16.571.268  R$   15.768.719  R$      (802.549) -4,84%  R$  23.745.524  R$  22.942.975  R$      (802.549) -3,38%

Rentabilidade dos Investimentos  R$  5.305.305  R$  5.268.460  R$    (36.844) -0,69%  R$   44.348.664  R$   51.008.867  R$    6.660.203 15,02%  R$  60.941.177  R$  67.601.380  R$    6.660.203 10,93%

(1) Total Receitas  R$  7.127.524  R$  6.995.667  R$  (131.858) -1,85%  R$  60.919.932  R$  66.777.586  R$    5.857.654 9,62%  R$  84.686.700  R$ 90.544.354  R$    5.857.654 6,92%

APOSENTADORIA PROGRAMADA 1.393.252R$  1.437.583R$  44.331R$      3,18% 12.317.204R$   12.579.113R$   261.909R$        2,13% 17.890.212R$  18.152.121R$  261.909R$        1,46%

APOSENTADORIA INVALIDEZ 80.590R$        81.829R$        1.238R$         1,54% 712.467R$         758.417R$         45.950R$          6,45% 1.034.828R$    1.080.778R$    45.950R$          4,44%

PENSÕES 364.328R$      359.231R$      (5.097)R$       -1,40% 3.220.885R$     3.225.629R$     4.745R$             0,15% 4.678.197R$    4.682.942R$    4.745R$             0,10%

PECÚLIOS 39.745R$        27.712R$        (12.033)R$     -30,28% 357.705R$         115.334R$         (242.371)R$      -67,76% 476.940R$        234.569R$        (242.371)R$      -50,82%

BENEFIC. DE PREST ÚNICA 14.265R$        -R$               (14.265)R$     -100,00% 128.385R$         128.493R$         108R$                 0,08% 171.180R$        171.288R$        108R$                 0,06%

RESGATE 1.503.763R$  1.352.133R$  (151.630)R$  -10,08% 13.533.867R$   11.128.148R$   (2.405.719)R$   -17,78% 18.045.156R$  15.639.437R$  (2.405.719)R$   -13,33%

DESONERAÇÃO -R$               -R$               -R$              0,00% 500.627R$         494.668R$         (5.959)R$           -1,19% 500.627R$        494.668R$        (5.959)R$           -1,19%

OUTRAS DEDUÇÕES 9.500R$           9.057R$           (443)R$           -4,67% 85.500R$           70.484R$           (15.016)R$         -17,56% 114.000R$        98.984R$          (15.016)R$         -13,17%

(2) Total Despesas  R$  3.405.443  R$  3.267.544  R$  (137.900) -4,05%  R$  30.856.640  R$  28.500.287  R$  (2.356.353) -7,64%  R$  42.911.141  R$ 40.554.788  R$  (2.356.353) -5,49%

Resultado (1)- (2)  R$  3.722.081  R$  3.728.123  R$         6.042 0,16%  R$  30.063.292  R$  38.277.299  R$    8.214.007 27,32%  R$  41.775.560  R$ 49.989.567  R$    8.214.007 19,66%

Acumulado ForecastSetembro



Orçado vs Realizado – Plano +P

Descrição  Orçado  Realizado  Dif. Var%  Orçado  Realizado  Dif. Var%  Orçado  Forecast  Dif. Var%

Receitas Previdenciais  R$  2.237.829  R$  2.494.800  R$    256.972 11,48%  R$  19.212.959  R$  19.597.471  R$      384.512 2,00%  R$  26.320.553  R$  26.705.064  R$      384.512 1,46%

Portabilidade  R$                  -    R$        13.917  R$      13.917 0,00%  R$                     -    R$           87.064  R$        87.064 0,00%  R$                     -    R$          87.064  R$        87.064 0,00%

Rentabilidade dos Investimentos  R$      589.901  R$      777.277  R$    187.377 31,76%  R$    5.100.622  R$    6.331.031  R$  1.230.408 24,12%  R$    6.906.517  R$    8.136.925  R$  1.230.408 17,82%

(1) Total Receitas  R$  2.827.729  R$  3.285.995  R$   458.265 16,21%  R$ 24.313.581  R$  26.015.566  R$  1.701.984 7,00%  R$  33.227.070  R$ 34.929.054  R$  1.701.984 5,12%

BENFÍCIOS DE PRESTAÇÃO CONTINUADA  R$           2.000  R$                  -    R$       (2.000) -100,00%  R$          18.000  R$           21.702  R$           3.702 20,57%  R$           24.000  R$          27.702  R$           3.702 15,42%

RESGATE  R$      390.048  R$      237.370  R$  (152.679) -39,14%  R$    2.911.013  R$    2.991.285  R$        80.272 2,76%  R$    4.202.121  R$    4.282.393  R$        80.272 1,91%

PORTABILIDADE  R$           5.500  R$           3.677  R$       (1.823) -33,15%  R$          49.500  R$           85.539  R$        36.039 72,81%  R$           66.000  R$        102.039  R$        36.039 54,60%

OUTRAS DEDUÇÕES  R$                  -    R$           1.585  R$         1.585 0,00%  R$                     -    R$           19.901  R$        19.901 0,00%  R$                     -    R$          19.901  R$        19.901 0,00%

(2) Total Despesas  R$     397.548  R$     242.631  R$ (154.917) -38,97%  R$    2.978.513  R$    3.118.427  R$     139.914 4,70%  R$    4.292.121  R$    4.432.035  R$     139.914 3,26%

Resultado (1)- (2)  R$  2.430.181  R$  3.043.364  R$   613.183 25,23%  R$ 21.335.069  R$  22.897.139  R$  1.562.070 7,32%  R$  28.934.948  R$ 30.497.019  R$  1.562.070 5,40%

Acumulado Forecastset/26



Orçado vs Realizado – PGA

Descrição Orçado Relizado Dif. Var% Orçado Realizado Dif. Var% Orçado Forecast Dif. Var%

Taxa de Administração  R$    582.418  R$    549.882  R$    (32.537) -5,59%  R$    5.197.655  R$    4.924.983  R$    (272.672) -5,25%  R$    6.960.573  R$    6.687.901  R$    (272.672) -3,92%

Plano CASFAM  R$     339.768  R$     336.656  R$       (3.112) -0,92%  R$     2.996.286  R$     2.955.333  R$       (40.954) -1,37%  R$     4.027.296  R$     3.986.343  R$       (40.954) -1,02%
Plano +P  R$       40.261  R$       37.383  R$       (2.878) -7,15%  R$        321.128  R$        292.614  R$       (28.514) -8,88%  R$        449.441  R$        420.927  R$       (28.514) -6,34%

Custeio investimentos  R$     202.389  R$     175.843  R$     (26.546) -13,12%  R$     1.880.241  R$     1.677.037  R$     (203.204) -10,81%  R$     2.483.835  R$     2.280.632  R$     (203.204) -8,18%

Taxa adm. do Empréstimo  R$      72.144  R$      78.026  R$        5.882 8,15%  R$        649.293  R$        673.451  R$        24.159 3,72%  R$        865.724  R$        889.882  R$        24.159 2,79%
Rentabilidade dos Investimentos  R$    137.955  R$    123.234  R$    (14.721) -10,67%  R$    1.194.344  R$    1.164.604  R$      (29.740) -2,49%  R$    1.616.403  R$    1.586.663  R$      (29.740) -1,84%

(1) Total Receitas  R$    792.517  R$    751.141  R$    (41.376) -5,22%  R$    7.041.292  R$    6.763.039  R$    (278.253) -3,95%  R$    9.442.699  R$    9.164.446  R$    (278.253) -2,95%
PESSOAL E ENCARGOS  R$    376.350  R$    326.341  R$    (50.009) -13,29%  R$    3.558.812  R$    3.368.111  R$    (190.701) -5,36%  R$    4.687.863  R$    4.497.162  R$    (190.701) -4,07%

TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINÁRIOS  R$         8.460  R$         2.005  R$      (6.456) -76,30%  R$          83.824  R$          81.113  R$        (2.711) -3,23%  R$        109.205  R$        106.495  R$        (2.711) -2,48%
VIAGENS E ESTADIAS  R$         5.849  R$      18.879  R$      13.029 222,75%  R$          52.643  R$          50.341  R$        (2.302) -4,37%  R$          70.190  R$          67.889  R$        (2.302) -3,28%

SERVIÇOS DE TERCEIROS  R$    173.611  R$    143.639  R$    (29.972) -17,26%  R$    1.674.596  R$    1.337.513  R$    (337.084) -20,13%  R$    2.244.657  R$    1.907.573  R$    (337.084) -15,02%

DESPESAS GERAIS  R$      95.290  R$      77.780  R$    (17.510) -18,38%  R$        885.583  R$        711.014  R$    (174.568) -19,71%  R$    1.177.225  R$    1.002.657  R$    (174.568) -14,83%
DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES  R$         7.050  R$         4.438  R$      (2.612) -37,05%  R$          63.453  R$          40.757  R$      (22.696) -35,77%  R$          84.604  R$          61.908  R$      (22.696) -26,83%

TRIBUTOS  R$      56.207  R$      52.434  R$      (3.773) -6,71%  R$        396.235  R$        390.553  R$        (5.683) -1,43%  R$        497.095  R$        491.413  R$        (5.683) -1,14%
DESPESAS COM FOMENTO  R$                -    R$      48.508  R$      48.508 0,00%  R$                   -    R$        318.948  R$      318.948 0,00%  R$                   -    R$        318.948  R$      318.948 0,00%

(2) Total Despesas  R$    722.819  R$    674.024  R$    (48.794) -6,75%  R$    6.715.146  R$    6.298.349  R$    (416.797) -6,21%  R$    8.870.841  R$    8.454.044  R$    (416.797) -4,70%

(3) Resultado (1 - 2)  R$      69.699  R$      77.117  R$        7.418 10,64%  R$        326.146  R$        464.690  R$      138.544 42,48%  R$        571.858  R$        710.402  R$      138.544 24,23%

Acumulado Forecastset/26



Controles e 
Governança



Atualizações normativas

• Sem atualizações



Fatos relevantes

- Participação da +P no evento Imersão da Indústria, com foco na captação de leads e no 

fortalecimento da marca junto ao setor industrial;

- Participação da +P no 47º Congresso Brasileiro de Previdência Privada, com destaque para a 

apresentação do colaborador Heitor Gomes no Painel de Boas Práticas, no qual apresentou os 

projetos desenvolvidos pelo Núcleo de Inovação;

- Início do processo de renovação do Selo de Autorregulação em Governança de Investimentos, 

conforme solicitação da Diretoria Executiva.

- Fechamento do contrato de plano patrocinado com a empresa Aspprev.



@maisprevidencia atendimento@maisprevidencia.com (31) 9 8791-5328www.maisprevidencia.com.br
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