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Investimentos



Cenário
No mês de maio, o cenário macroeconômico internacional continuou marcado por elevada incerteza devido às 
tensões geopolíticas no Oriente Médio, a alta volatilidade dos preços do petróleo, a persistência da inflação 
global e a manutenção de juros elevados nas principais economias do mundo. No Brasil, o cenário também foi 
de cautela. Apesar da resiliência da atividade econômica, o Banco Central demonstrou preocupação com a 
inflação de serviços e com pressões de demanda, em um ambiente de mercado de trabalho forte, crescimento 
da renda e consumo sustentado pelo crédito. As projeções do mercado para a inflação brasileira voltaram a 
subir. Segundo o Boletim Focus, a expectativa para o IPCA de 2026 avançou para 5,09%, enquanto a projeção 
para a Selic ao final do ano permaneceu em 13,25% ao ano. A estimativa para o crescimento do PIB ficou em 
1,9%, sinalizando uma economia ainda positiva, mas em ritmo moderado. O Ibovespa fechou maio em queda 
de 7,2% no mês, marcando o pior desempenho mensal do índice desde fevereiro de 2023. A forte correção foi 
impulsionada pela saída de capital estrangeiro e por preocupações com o cenário fiscal e a taxa de juros.

Nos Estados Unidos, o ambiente permaneceu desafiador. A inflação resistente, somada ao mercado de trabalho 
ainda aquecido e ao choque nos preços do petróleo e da energia, reduziu as expectativas de cortes de juros 
pelo Federal Reserve.



Alocação de Patrimônio – Plano CASFAM

Renda Fixa
79,89%

Renda Variável
1,84%

Investimentos 
Estruturados

12,01%

Imóveis
1,39%

Empréstimos
2,65%

Exterior
1,88%

Disponível
0,34%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 533.346.803   79,89% 100,00%

Renda Variável 12.271.770     1,84% 10,00%

Investimentos Estruturados 80.186.091     12,01% 15,00%

Imóveis 9.307.000        1,39% 10,00%

Empréstimos 17.687.452     2,65% 7,00%

Exterior 12.532.757     1,88% 5,00%

Disponível 2.244.318        0,34% -

Exígível (15.801)             0,00% -

Total Plano 667.560.390   100,00% -

Variação mês anterior ($) 3.594.892        

Variação mês anterior (%) 0,54%



Rentabilidade Acumulada – Plano CASFAM

Rentabilidade acumulada – 120 meses (10 anos)

Rentabilidade mai/26 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 0,84% 4,87% 10,55%

Meta Atuarial 0,94% 5,04% 9,27%

%Meta Atuarial 89,75% 96,60% 113,81%

161,27%

144,36%

157,51%

77,22%

Plano CASFAM CDI Meta (Plano CASFAM) Poupança

Plano CASFAM CDI Meta (Plano CASFAM) Poupança



Alocação de Patrimônio – Plano +P

Renda Fixa
91,42%

Investimentos 
Estruturados

8,51%

Disponível
0,07%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 63.871.851 91,42% 100,00%

Investimentos Estruturados 5.946.919    8,51% 15,00%

Disponível 47.680          0,07% -

Total Plano 69.866.449 100,00% -

Variação mês anterior ($)      2.500.899 

Variação mês anterior (%) 3,71%



Rentabilidade Acumulada – Plano +P

Rentabilidade mai/26 Ano 12 Meses

Plano +P 1,14% 4,93% 13,48%

Meta (IPCA + 4,55%) 0,95% 5,13% 9,46%

% Meta 119,54% 96,16% 142,49%

13,48%

9,46%

14,75%

8,33%

Plano +P Meta (IPCA + 4,55%) CDI Poupança

Plano +P Meta (IPCA + 4,55%) CDI Poupança



Plano de Gestão Administrativa

Renda Fixa
98,91%

Disponível
1,09%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 12.042.371     98,91% 100,00%

Disponível 132.610            1,09% -

Total Plano 12.174.981     100,00% -

Variação mês anterior ($) 19.873              

Variação mês anterior (%) 0,16%



Seguridade
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Contabilidade



Orçado vs Realizado – Plano CASFAM

Descrição Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$      1.873.296  R$      1.675.029  R$    (198.268) -10,58%  R$    9.205.792  R$    8.680.491  R$      (525.301) -5,71%  R$  23.745.524  R$  23.220.223  R$      (525.301) -2,21%

Rentabilidade dos Investimentos  R$      5.480.252  R$      5.557.899  R$        77.647 1,42%  R$  24.433.949  R$  30.785.878  R$    6.351.929 26,00%  R$  60.941.177  R$  67.293.106  R$    6.351.929 10,42%

(1) Total Receitas  R$      7.353.548  R$      7.232.927  R$   (120.621) -1,64%  R$  33.639.741  R$  39.466.368  R$    5.826.628 17,32%  R$  84.686.700  R$ 90.513.328  R$    5.826.628 6,88%

APOSENTADORIA PROGRAMADA 1.393.252R$      1.418.701R$      25.448R$        1,83% 6.744.196R$    6.846.304R$    102.108R$        1,51% 17.890.212R$  17.992.320R$  102.108R$        0,57%

APOSENTADORIA INVALIDEZ 80.590R$            119.117R$          38.527R$        47,81% 390.106R$        430.440R$        40.333R$          10,34% 1.034.828R$    1.075.161R$    40.333R$           3,90%

PENSÕES 364.328R$          360.161R$          (4.167)R$         -1,14% 1.763.572R$    1.775.367R$    11.795R$          0,67% 4.678.197R$    4.689.992R$    11.795R$           0,25%

PECÚLIOS 39.745R$            10.235R$             (29.510)R$       -74,25% 198.725R$        13.768R$           (184.957)R$      -93,07% 476.940R$        291.983R$        (184.957)R$       -38,78%

BENEFÍCIOS PREST. ÚNICA 14.265R$            -R$                    (14.265)R$       -100,00% 71.325R$           128.493R$        57.168R$          80,15% 171.180R$        228.348R$        57.168R$           33,40%

RESGATES 1.503.763R$      1.471.788R$      (31.975)R$       -2,13% 7.518.815R$    6.491.015R$    (1.027.800)R$  -13,67% 18.045.156R$  17.017.356R$  (1.027.800)R$   -5,70%

DESONERAÇÃO -R$                   6.318R$               6.318R$           500.627R$        488.351R$        (12.276)R$         -2,45% 500.627R$        488.351R$        (12.276)R$         -2,45%

OUTRAS DEDUÇÕES 9.500R$               9.753R$               253R$              2,67% 47.500R$           41.846R$           (5.654)R$           -11,90% 114.000R$        108.346R$        (5.654)R$            -4,96%

(2) Total Despesas  R$      3.405.443  R$      3.396.072  R$        (9.371) -0,28%  R$  17.234.866  R$  16.215.582  R$  (1.019.284) -5,91%  R$  42.911.141  R$ 41.891.857  R$  (1.019.284) -2,38%

Resultado (1)- (2)  R$      3.948.105  R$      3.836.855  R$   (111.250) -2,82%  R$  16.404.874  R$  23.250.786  R$    6.845.912 41,73%  R$  41.775.560  R$ 48.621.471  R$    6.845.912 16,39%

Acumulado ForecastMaio



Orçado vs Realizado – Plano +P

Descrição  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Forecast  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.975.090  R$  1.967.190  R$     (7.900) -0,40%  R$  10.655.752  R$  10.878.389  R$  222.636 2,09%  R$  26.320.553  R$  26.543.189  R$  222.636 0,85%

Portabilidade  R$           6.000  R$                  -    R$     (6.000) -100,00%  R$           30.000  R$           73.147  R$    43.147 143,82%  R$           72.000  R$        115.147  R$    43.147 59,93%

Rentabilidade dos Investimentos  R$      566.541  R$      782.059  R$  215.518 38,04%  R$    2.776.358  R$    3.115.425  R$  339.067 12,21%  R$    6.906.517  R$    7.245.584  R$  339.067 4,91%

(1) Total Receitas  R$  2.547.631  R$  2.749.249  R$ 201.618 7,91%  R$  13.462.110  R$  14.066.960  R$ 604.850 4,49%  R$  33.299.070  R$  33.903.920  R$ 604.850 1,82%

BENFÍCIOS DE PREST. CONTINUADA  R$           2.000  R$                  -    R$     (2.000) -100,00%  R$           10.000  R$           21.702  R$    11.702 117,02%  R$           24.000  R$           35.702  R$    11.702 48,76%

RESGATE  R$      320.894  R$      368.587  R$    47.693 14,86%  R$    1.458.767  R$    1.690.092  R$  231.326 15,86%  R$    4.202.121  R$    4.433.447  R$  231.326 5,50%

PORTABILIDADE  R$           5.500  R$                  -    R$     (5.500) -100,00%  R$           27.500  R$             6.664  R$  (20.836) -75,77%  R$           66.000  R$           45.164  R$  (20.836) -31,57%

OUTRAS DEDUÇÕES  R$                  -    R$           2.468  R$       2.468  R$                     -    R$           11.180  R$    11.180  R$                     -    R$           11.180  R$    11.180 

(2) Total Despesas  R$     328.394  R$     371.054  R$    42.661 12,99%  R$    1.496.267  R$    1.729.639  R$ 233.372 15,60%  R$    4.292.121  R$    4.525.494  R$ 233.372 5,44%

Resultado (1)- (2)  R$  2.219.237  R$  2.378.195  R$ 158.957 7,16%  R$  11.965.843  R$  12.337.321  R$ 371.478 3,10%  R$  29.006.948  R$  29.378.426  R$ 371.478 1,28%

Acumulado Forecastmai/26



Orçado vs Realizado – PGA

Descrição Orçado Relizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação Orçado Forecast Diferença Variação

Taxa de Administração  R$    566.943  R$    552.280  R$    (14.663) -2,59%  R$    2.884.668  R$    2.720.332  R$    (164.336) -5,70%  R$    6.960.573  R$    6.796.237  R$    (164.336) -2,36%

Plano CASFAM  R$     332.957           327.444  R$       (5.513) -1,66%  R$     1.647.270  R$     1.619.582  R$       (27.689) -1,68%  R$     4.027.296  R$     3.999.608  R$       (27.689) -0,69%
Plano +P  R$       35.575              32.446  R$       (3.129) -8,80%  R$        167.247  R$        150.711  R$       (16.536) -9,89%  R$        449.441  R$        432.905  R$       (16.536) -3,68%

Custeio investimentos  R$     198.411           192.390  R$       (6.021) -3,03%  R$     1.070.151  R$        950.040  R$     (120.111) -11,22%  R$     2.483.835  R$     2.363.724  R$     (120.111) -4,84%

Taxa adm. do Empréstimo  R$      72.144  R$      75.450  R$        3.306 4,58%  R$        360.718  R$        367.690  R$           6.972 1,93%  R$        865.724  R$        872.696  R$           6.972 0,81%
Rentabilidade dos Investimentos  R$    132.662  R$    127.170  R$      (5.492) -4,14%  R$        650.529  R$        637.626  R$      (12.903) -1,98%  R$    1.616.403  R$    1.603.500  R$      (12.903) -0,80%

(1) Total Receitas  R$    771.748  R$    754.900  R$    (16.849) -2,18%  R$    3.895.915  R$    3.725.648  R$    (170.266) -4,37%  R$    9.442.699  R$    9.272.433  R$    (170.266) -1,80%
PESSOAL E ENCARGOS  R$    371.243  R$    377.874  R$        6.632 1,79%  R$    2.063.625  R$    1.961.377  R$    (102.248) -4,95%  R$    4.687.863  R$    4.585.615  R$    (102.248) -2,18%

TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINÁRIOS  R$         8.460  R$         6.052  R$      (2.409) -28,47%  R$          49.982  R$          49.552  R$            (430) -0,86%  R$        109.205  R$        108.775  R$            (430) -0,39%
VIAGENS E ESTADIAS  R$         5.849  R$         5.187  R$          (663) -11,33%  R$          29.246  R$          12.342  R$      (16.904) -57,80%  R$          70.190  R$          53.286  R$      (16.904) -24,08%

SERVIÇOS DE TERCEIROS  R$    164.510  R$    155.375  R$      (9.135) -5,55%  R$        916.698  R$        725.683  R$    (191.015) -20,84%  R$    2.244.657  R$    2.053.642  R$    (191.015) -8,51%

DESPESAS GERAIS  R$      95.290  R$      82.374  R$    (12.915) -13,55%  R$        487.996  R$        380.716  R$    (107.280) -21,98%  R$    1.177.225  R$    1.069.946  R$    (107.280) -9,11%
DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES  R$         7.050  R$         4.325  R$      (2.725) -38,65%  R$          35.252  R$          23.997  R$      (11.255) -31,93%  R$          84.604  R$          73.349  R$      (11.255) -13,30%

TRIBUTOS  R$      56.207  R$      55.920  R$          (287) -0,51%  R$        239.168  R$        239.399  R$              231 0,10%  R$        497.095  R$        497.326  R$              231 0,05%
DESPESAS COM FOMENTO  R$                -    R$      28.334  R$      28.334  R$                   -    R$        115.892  R$      115.892  R$                   -    R$        115.892  R$      115.892 

(2) Total Despesas  R$    708.609  R$    715.441  R$        6.831 0,96%  R$    3.821.968  R$    3.508.959  R$    (313.009) -8,19%  R$    8.870.841  R$    8.557.832  R$    (313.009) -3,53%

(3) Resultado (1 - 2)  R$      63.139  R$      39.459  R$    (23.680) -37,50%  R$          73.946  R$        216.689  R$      142.743 193,04%  R$        571.858  R$        714.601  R$      142.743 24,96%

Acumulado Forecastmai/26



Controles e 
Governança



Atualizações normativas

Sem atualizações para o período.



Fatos relevantes

- Início do processo eleitoral para representantes dos participantes ativos. Será eleita 1 chapa para 

o Conselho Deliberativo;



@maisprevidencia atendimento@maisprevidencia.com (31) 9 8791-5328www.maisprevidencia.com.br
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