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Comentários - Investimentos

O mês de março foi dominado pela escalada das tensões geopolíticas no Oriente Médio, com o início de um conflito 

envolvendo Estados Unidos, Israel e Irã. Esse fator gerou uma forte aversão ao risco, resultando em quedas 

expressivas nas bolsas americanas e globais. O principal impacto foi sentido nas commodities, especialmente no 

petróleo, que ultrapassou a marca dos cem dólares por barril devido às ameaças de fechamento de rotas marítimas 

essenciais. 

No Brasil, os ativos acompanharam a volatilidade externa, com o Ibovespa encerrando o mês com uma leve queda 

de 0,7%, interrompendo uma sequência de sete altas mensais. A disparada do petróleo e a valorização do dólar 

pressionaram as expectativas de inflação, levando a um forte ajuste nas taxas de juros futuros. Como consequência, 

o mercado reduziu as apostas em cortes mais agressivos da Selic pelo Banco Central, passando a prever uma postura 

mais cautelosa na condução da política monetária. 



5

Alocação de Patrimônio - Plano CASFAM

Renda Fixa
83,16%

Renda Variável
2,02%

Investimentos 
Estruturados

8,80%

Imóveis
1,42%

Empréstimos
2,66%

Exterior
1,62%

Disponível
0,33%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 546.105.075   83,16% 100,00%

Renda Variável 13.234.862     2,02% 10,00%

Investimentos Estruturados 57.797.738     8,80% 15,00%

Imóveis 9.307.000        1,42% 10,00%

Empréstimos 17.471.125     2,66% 7,00%

Exterior 10.633.730     1,62% 5,00%

Disponível 2.184.245        0,33% -

Exígível 21.071-              0,00% -

Total Plano 656.712.703   100,00% -

Variação mês anterior ($) 4.407.918        

Variação mês anterior (%) 0,68%
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Rentabilidade Acumulada - Plano CASFAM

¹Meta atuarial: IPCA + 4,33%

Acumulado em 120 meses

Rentabilidade mar/26 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 0,85% 2,61% 10,24%

Meta Atuarial 1,24% 3,01% 8,65%

%Meta Atuarial 68,72% 86,74% 118,38%

160,86%

144,36%

158,81%

77,07%

Plano CASFAM CDI Meta (Plano CASFAM) Poupança

Plano CASFAM CDI Meta (Plano CASFAM) Poupança
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Alocação de Patrimônio - Plano +P

Renda Fixa
90,92%

Multimercado
8,84%

Disponível
0,24%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 59.161.028 90,92% 100,00%

Multimercado 5.754.669    8,84% 15,00%

Disponível 153.693        0,24% -

Exígível -                 0,00% -

Total Plano 65.069.390 100,00% -

Variação mês anterior ($)      1.637.914 

Variação mês anterior (%) 2,58%
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Rentabilidade Acumulada - Plano +P

Acumulado em 12 meses

Rentabilidade mar/26 Ano 12 Meses

Plano +P 0,58% 2,64% 13,23%

Meta (IPCA + 4,55%) 1,25% 3,05% 8,85%

% Meta 46,22% 86,49% 149,49%

13,23%

8,85%

14,80%

8,30%

Plano +P Meta (IPCA + 4,55%) CDI Poupança

Plano +P Meta (IPCA + 4,55%) CDI Poupança
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Alocação de Patrimônio - PGA

Renda Fixa
98,94%

Disponível
1,06%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 11.982.973 98,93% 100,00%

Disponível 129.071        1,07% -

Total Plano 12.112.043 100,00% -

Variação mês anterior ($) 267.759        

Variação mês anterior (%) 2,26%
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SEGURIDADE
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CONTABILIDADE
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Orçado VS Realizado – Plano CASFAM

Descrição Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$   1.826.740  R$   1.693.057  R$  (133.683) -7,32%  R$    5.518.517  R$    5.330.609  R$      (187.908) -3,41%  R$   23.745.524  R$   23.557.616  R$      (187.908) -0,79%

Rentabilidade dos Investimentos  R$   5.004.213  R$   5.503.181  R$    498.968 9,97%  R$  13.903.624  R$  16.689.272  R$    2.785.648 20,04%  R$   60.941.177  R$   63.726.825  R$    2.785.648 4,57%

(1) Total Receitas  R$  6.830.952  R$  7.196.237  R$    365.285 5,35%  R$  19.422.140  R$  22.019.881  R$    2.597.740 13,38%  R$  84.686.700  R$  87.284.441  R$    2.597.740 3,07%

APOSENTADORIA PROGRAMADA 1.337.736R$   1.359.061R$   21.325R$      1,59% 4.013.208R$    4.062.424R$    49.216R$          1,23% 17.890.212R$   17.939.428R$   49.216R$          0,28%

APOSENTADORIA INVALIDEZ 77.379R$         77.831R$         452R$             0,58% 232.137R$        233.492R$        1.355R$             0,58% 1.034.828R$     1.036.183R$     1.355R$             0,13%

PENSÕES 349.811R$      356.354R$      6.543R$         1,87% 1.049.433R$    1.068.607R$    19.174R$          1,83% 4.678.197R$     4.697.371R$     19.174R$          0,41%

PECÚLIOS 39.745R$         1.288R$           (38.457)R$     -96,76% 119.235R$        3.533R$             (115.702)R$      -97,04% 476.940R$         361.238R$         (115.702)R$      -24,26%

BEN. PREST. ÚNICA 14.265R$         49.880R$         35.615R$      249,67% 42.795R$           57.473R$           14.678R$          34,30% 171.180R$         185.858R$         14.678R$          8,57%

RESGATE 1.503.763R$   997.534R$      (506.229)R$  -33,66% 4.511.289R$    3.656.093R$    (855.196)R$      -18,96% 18.045.156R$   17.189.960R$   (855.196)R$      -4,74%

DESONERAÇÃO 125.157R$      -R$                (125.157)R$  -100,00% 375.470R$        -R$                  (375.470)R$      -100,00% 500.627R$         125.157R$         (375.470)R$      -75,00%

OUTRAS DEDUÇÕES 9.500R$           6.727R$           (2.773)R$       -29,19% 28.500R$           22.924R$           (5.576)R$           -19,56% 114.000R$         108.424R$         (5.576)R$           -4,89%

(2) Total Despesas  R$  3.457.356  R$  2.848.676  R$  (608.680) -17,61%  R$  10.372.067  R$    9.104.545  R$  (1.267.522) -12,22%  R$  42.911.141  R$  41.643.619  R$  (1.267.522) -2,95%

Resultado (1)- (2)  R$  3.373.597  R$  4.347.562  R$    973.965 28,87%  R$    9.050.073  R$  12.915.335  R$    3.865.262 42,71%  R$  41.775.560  R$  45.640.822  R$    3.865.262 9,25%

Acumulado Forecastmar/26
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Orçado VS Realizado – Plano +P

Descrição  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Forecast  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.801.103  R$  1.878.633  R$      77.530 4,30%  R$  6.813.875  R$  7.015.013  R$  201.138 2,95%  R$  26.320.553  R$  26.521.691  R$  201.138 0,76%

Portabilidade  R$                  -    R$           4.976  R$         4.976 0,00%  R$                  -    R$        73.147  R$    73.147 0,00%  R$                     -    R$           73.147  R$    73.147 0,00%

Rentabilidade dos Investimentos  R$      555.214  R$      375.617  R$  (179.597) -32,35%  R$  1.648.968  R$  1.621.746  R$  (27.222) -1,65%  R$    6.906.517  R$    6.879.295  R$  (27.222) -0,39%

(1) Total Receitas  R$  2.356.317  R$  2.259.226  R$    (97.091) -4,12%  R$  8.462.843  R$  8.709.906  R$ 247.063 2,92%  R$  33.227.070  R$  33.474.132  R$ 247.063 0,74%

BENFÍCIOS DE PRESTAÇÃO CONTINUADA  R$           2.000  R$                  -    R$       (2.000) -100,00%  R$           6.000  R$        21.702  R$    15.702 261,70%  R$           24.000  R$           39.702  R$    15.702 65,42%

RESGATE  R$      291.060  R$      397.295  R$    106.235 36,50%  R$      832.260  R$  1.068.859  R$  236.599 28,43%  R$    4.202.121  R$    4.438.720  R$  236.599 5,63%

PORTABILIDADE  R$           5.500  R$                  -    R$       (5.500) -100,00%  R$        16.500  R$           6.664  R$           66.000  R$           56.164  R$     (9.836) -14,90%

OUTRAS DEDUÇÕES  R$                  -    R$           2.679  R$         2.679 0,00%  R$                  -    R$           7.009  R$       7.009 0,00%  R$                     -    R$             7.009  R$       7.009 0,00%

(2) Total Despesas  R$     298.560  R$     399.975  R$   101.415 33,97%  R$     854.760  R$  1.104.234  R$ 249.474 29,19%  R$    4.292.121  R$    4.541.595  R$ 249.474 5,81%

Resultado (1)- (2)  R$  2.057.757  R$  1.859.251  R$ (198.506) -9,65%  R$  7.608.083  R$  7.605.672  R$    (2.411) -0,03%  R$  28.934.948  R$  28.932.537  R$    (2.411) -0,01%

Acumulado Forecastmar/26
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Orçado VS Realizado – PGA

Descrição Orçado Relizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação Orçado Forecast Diferença Variação

Taxa de Administração  R$    614.914  R$    589.753  R$    (25.161) -4,09%  R$    1.740.852  R$    1.624.313  R$    (116.540) -6,69%  R$    6.960.573  R$    6.844.033  R$    (116.540) -1,67%

Plano CASFAM  R$     329.290           323.675  R$       (5.615) -1,71%  R$        983.324  R$        966.865  R$       (16.460) -1,67%  R$     4.027.296  R$     4.010.837  R$       (16.460) -0,41%

Plano +P  R$       33.417              30.507  R$       (2.909) -8,71%  R$           97.201  R$           86.636  R$       (10.565) -10,87%  R$        449.441  R$        438.876  R$       (10.565) -2,35%

Custeio investimentos  R$     252.207           235.570  R$     (16.637) -6,60%  R$        660.327  R$        570.812  R$       (89.516) -13,56%  R$     2.483.835  R$     2.394.320  R$       (89.516) -3,60%

Taxa adm. do Empréstimo  R$      72.144  R$      73.609  R$        1.465 2,03%  R$        216.431  R$        217.964  R$           1.533 0,71%  R$        865.724  R$        867.257  R$           1.533 0,18%

Rentabilidade dos Investimentos  R$    130.093  R$    142.461  R$      12.368 9,51%  R$        386.495  R$        386.115  R$            (380) -0,10%  R$    1.616.403  R$    1.616.023  R$            (380) -0,02%

(1) Total Receitas  R$    817.151  R$    805.823  R$    (11.328) -1,39%  R$    2.343.779  R$    2.228.392  R$    (115.387) -4,92%  R$    9.442.699  R$    9.327.312  R$    (115.387) -1,22%

PESSOAL E ENCARGOS  R$    564.786  R$    546.325  R$    (18.461) -3,27%  R$    1.290.623  R$    1.213.426  R$      (77.196) -5,98%  R$    4.687.863  R$    4.610.667  R$      (77.196) -1,65%

TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINÁRIOS  R$      10.380  R$         3.944  R$      (6.437) -62,01%  R$          31.141  R$          40.338  R$           9.197 29,53%  R$        109.205  R$        118.402  R$           9.197 8,42%

VIAGENS E ESTADIAS  R$         5.849  R$         5.055  R$          (794) -13,58%  R$          17.548  R$            5.055  R$      (12.492) -71,19%  R$          70.190  R$          57.698  R$      (12.492) -17,80%

SERVIÇOS DE TERCEIROS  R$    183.765  R$    152.915  R$    (30.850) -16,79%  R$        556.866  R$        414.267  R$    (142.599) -25,61%  R$    2.244.657  R$    2.102.058  R$    (142.599) -6,35%

DESPESAS GERAIS  R$      95.290  R$      90.551  R$      (4.739) -4,97%  R$        291.643  R$        201.423  R$      (90.220) -30,94%  R$    1.177.225  R$    1.087.006  R$      (90.220) -7,66%

DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES  R$         7.050  R$         5.062  R$      (1.989) -28,21%  R$          21.151  R$          15.213  R$        (5.938) -28,07%  R$          84.604  R$          78.666  R$        (5.938) -7,02%

TRIBUTOS  R$      33.620  R$      37.471  R$        3.851 11,45%  R$        149.341  R$        148.959  R$            (382) -0,26%  R$        497.095  R$        496.713  R$            (382) -0,08%

DESPESAS COM FOMENTO  R$                -    R$      26.467  R$      26.467  R$                   -    R$          68.931  R$        68.931  R$                   -    R$          68.931  R$        68.931 

(2) Total Despesas  R$    900.741  R$    867.790  R$    (32.951) -3,66%  R$    2.358.312  R$    2.107.612  R$    (250.700) -10,63%  R$    8.870.841  R$    8.620.141  R$    (250.700) -2,83%

(3) Resultado (1 - 2)  R$    (83.590)  R$    (61.967)  R$      21.623 -25,87%  R$        (14.533)  R$        120.780  R$      135.313 -931,05%  R$        571.858  R$        707.172  R$      135.313 23,66%

Acumulado Forecastmar/26



16

CONTROLES INTERNOS E 
GOVERNANÇA
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Atualização Normativa

- Sem atualizações.
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Fatos Relevantes

- Participação no Imersão da Indústria, com o objetivo principal de captar leads de RH da indústria, além da venda 

de plano família para participantes que já são clientes da +P;

- Definição, em parceria com a FIEMG, das escolas do SESI que participarão do projeto Poupadores do Futuro. Ao 

todo, serão 10 ações realizadas pela +P;

- Início do processo eleitoral para escolha dos representantes das patrocinadoras e instituidoras. O edital já foi 

enviado aos representantes, e o processo está na etapa de definição dos indicados para a concorrência das 

vagas.
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A previdência privada da 
indústria mineira
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