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Comentários - Investimentos

No Brasil, a taxa básica de juros, SELIC, permaneceu em 15,00% ao ano, sem mudanças desde a reunião anterior do 

Copom de final de janeiro. A atividade econômica mostrou sinais de moderação, especialmente em setores 

sensíveis ao crédito, enquanto o mercado de trabalho seguiu aquecido, sustentando pelo consumo. O Ibovespa 

encerrou fevereiro com uma valorização acumulada de 4%. O índice foi impulsionado pelo fluxo de capital 

estrangeiro e registrou recordes históricos ao longo do mês, superando a marca dos 190 mil pontos, enquanto o 

dólar acumulou queda de cerca de 2% frente ao real.

 No mercado internacional, os ativos de risco mantiveram a tendência do mês anterior, com continuidade da rotação 

de portfólio, marcada pela saída de capital dos Estados Unidos em direção a outros mercados, especialmente os 

emergentes. Como resultado, as bolsas americanas fecharam o mês em queda, com maior intensidade nas 

empresas de tecnologia, enquanto as bolsas de países emergentes, medidas pelo índice MSCI Emerging Markets, 

registraram alta. O dólar se desvalorizou frente às moedas de países emergentes e apresentou leve alta em relação 

às economias desenvolvidas.
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Alocação de Patrimônio - Plano CASFAM

Renda Fixa
82,95%

Renda Variável
2,04%

Investimentos 
Estruturados

8,94%

Imóveis
1,43%

Empréstimos
2,65%

Exterior
1,70%

Disponível
0,28%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 541.114.558   82,95% 100,00%

Renda Variável 13.308.292     2,04% 10,00%

Investimentos Estruturados 58.333.887     8,94% 15,00%

Imóveis 9.307.000        1,43% 10,00%

Empréstimos 17.291.593     2,65% 7,00%

Exterior 11.114.952     1,70% 5,00%

Disponível 1.855.191        0,28% -

Exígível 20.688-              0,00% -

Total Plano 652.304.785   100,00% -

Variação mês anterior ($) 3.176.262        

Variação mês anterior (%) 0,49%
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Rentabilidade Acumulada - Plano CASFAM

¹Meta atuarial: IPCA + 4,33%

Acumulado em 120 meses

Rentabilidade fev/26 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 0,77% 1,74% 10,22%

Meta Atuarial 1,06% 1,75% 8,31%

%Meta Atuarial 72,52% 99,71% 122,98%

161,63%

144,24%

157,86%

77,21%

Plano CASFAM CDI Meta (Plano CASFAM) Poupança

Plano CASFAM CDI Meta (Plano CASFAM) Poupança
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Alocação de Patrimônio - Plano +P

Renda Fixa
90,10%

Disponível
0,44%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 57.151.786 90,10% 100,00%

Renda Variável -                 0,00% 30,00%

Investimentos Estruturados 6.000.000    9,46% 15,00%

Exterior -                 0,00% 10,00%

Disponível 279.691        0,44% -

Exígível -                 0,00% -

Total Plano 63.431.476 100,00% -

Variação mês anterior ($)      2.249.069 

Variação mês anterior (%) 3,68%
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Rentabilidade Acumulada - Plano +P

Acumulado em 12 meses

Rentabilidade fev/26 Ano 12 Meses

Plano +P 0,92% 2,05% 13,57%

Meta (IPCA + 4,55%) 1,07% 1,78% 8,52%

% Meta 85,64% 114,89% 159,27%

13,57%

8,52%

14,51%

8,15%

Plano +P Meta (IPCA + 4,55%) CDI Poupança

Plano +P Meta (IPCA + 4,55%) CDI Poupança
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Alocação de Patrimônio - PGA

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 11.744.546     98,94% 100,00%

Disponível 125.779            1,06% -

Total Plano 11.870.325     100,00% -

Variação mês anterior ($) 26.041              

Variação mês anterior (%) 0,22%

Renda Fixa
98,94%

Disponível
1,06%
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SEGURIDADE
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CONTABILIDADE
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Orçado VS Realizado – Plano CASFAM

Descrição Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$   1.839.504  R$   1.691.988  R$    (147.516) -8,02%  R$    3.691.777  R$    3.637.552  R$        (54.225) -1,47%  R$  23.745.524  R$  23.691.299  R$         (54.225) -0,23%

Rentabilidade dos Investimentos  R$   3.986.763  R$   4.944.373  R$      957.610 24,02%  R$    8.899.411  R$  11.186.091  R$    2.286.680 25,69%  R$  60.941.177  R$  63.227.857  R$    2.286.680 3,75%

(1) Total Receitas  R$  5.826.267  R$  6.636.361  R$     810.094 13,90%  R$  12.591.188  R$  14.823.643  R$    2.232.455 17,73%  R$  84.686.700  R$ 86.919.156  R$    2.232.455 2,64%

APOSENTADORIA PROGRAMADA 1.337.736R$   1.354.351R$   16.615R$        1,24% 2.675.472R$    2.703.363R$    27.891R$          1,04% 17.890.212R$  17.918.103R$  27.891R$           0,16%

APOSENTADORIA INVALIDEZ 77.379R$         77.831R$         452R$              0,58% 154.758R$        155.661R$        903R$                0,58% 1.034.828R$    1.035.731R$    903R$                 0,09%

PENSÕES 349.811R$      356.279R$      6.468R$           1,85% 699.622R$        712.253R$        12.631R$          1,81% 4.678.197R$    4.690.828R$    12.631R$           0,27%

PECÚLIOS 39.745R$         2.245R$           (37.500)R$       -94,35% 79.490R$           2.245R$             (77.245)R$         -97,18% 476.940R$        399.695R$        (77.245)R$         -16,20%

BENEFICIO PREST. ÚNICA 14.265R$         7.592R$           (6.673)R$         -46,78% 28.530R$           7.592R$             (20.938)R$         -73,39% 171.180R$        150.242R$        (20.938)R$         -12,23%

RESGATE 1.503.763R$   1.272.354R$   (231.409)R$    -15,39% 3.007.526R$    2.658.559R$    (348.967)R$      -11,60% 18.045.156R$  17.696.189R$  (348.967)R$       -1,93%

DESONERAÇÃO 125.157R$      -R$                (125.157)R$    -100,00% 250.314R$        -R$                  (250.314)R$      -100,00% 500.627R$        250.314R$        (250.314)R$       -50,00%

OUTRAS DEDUÇÕES 9.500R$           6.894R$           (2.606)R$         -27,43% 19.000R$           16.197R$           (2.803)R$           -14,75% 114.000R$        111.197R$        (2.803)R$            -2,46%

(2) Total Despesas  R$  3.457.356  R$  3.077.546  R$   (379.810) -10,99%  R$    6.914.712  R$    6.255.870  R$     (658.842) -9,53%  R$  42.911.141  R$ 42.252.299  R$      (658.842) -1,54%

Resultado (1)- (2)  R$  2.368.911  R$  3.558.815  R$  1.189.904 50,23%  R$    5.676.476  R$    8.567.774  R$    2.891.297 50,93%  R$  41.775.560  R$ 44.666.857  R$    2.891.297 6,92%

Acumulado Forecastfev/26
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Orçado VS Realizado – Plano +P

Descrição  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Forecast  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.735.418  R$  1.917.759  R$  182.340 10,51%  R$  5.012.772  R$  5.136.372  R$  123.600 2,47%  R$  26.320.553  R$  26.444.153  R$  123.600 0,47%

Portabilidade  R$                  -    R$                  -    R$              -   0,00%  R$                  -    R$        68.171  R$    68.171 0,00%  R$                     -    R$           68.171  R$    68.171 0,00%

Rentabilidade dos Investimentos  R$      549.637  R$      573.015  R$    23.378 4,25%  R$  1.093.754  R$  1.246.129  R$  152.375 13,93%  R$    6.906.517  R$    7.058.892  R$  152.375 2,21%

(1) Total Receitas  R$  2.285.055  R$  2.490.773  R$ 205.718 9,00%  R$  6.106.526  R$  6.450.672  R$ 344.146 5,64%  R$  33.227.070  R$  33.571.216  R$ 344.146 1,04%

BENFÍCIOS DE PRESTAÇÃO CONTINUADA  R$           2.000  R$        21.702  R$    19.702 985,09%  R$           4.000  R$        21.702  R$    17.702 442,54%  R$           24.000  R$           41.702  R$    17.702 73,76%

RESGATE  R$      277.200  R$      365.981  R$    88.781 32,03%  R$      541.200  R$      671.564  R$  130.364 24,09%  R$    4.202.121  R$    4.332.485  R$  130.364 3,10%

PORTABILIDADE  R$           5.500  R$                  -    R$     (5.500)  R$        11.000  R$           6.664  R$           66.000  R$           61.664  R$     (4.336) -6,57%

OUTRAS DEDUÇÕES  R$                  -    R$           2.274  R$       2.274  R$                  -    R$           4.329  R$       4.329  R$                     -    R$             4.329  R$       4.329 

(2) Total Despesas  R$     284.700  R$     389.957  R$ 105.257 36,97%  R$     556.200  R$     704.259  R$ 148.059 26,62%  R$    4.292.121  R$    4.440.181  R$ 148.059 3,45%

Resultado (1)- (2)  R$  2.000.355  R$  2.100.816  R$ 100.461 5,02%  R$  5.550.326  R$  5.746.413  R$ 196.087 3,53%  R$  28.934.948  R$  29.131.035  R$ 196.087 0,68%

Acumulado Forecastfev/26
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Orçado VS Realizado – PGA

Descrição Orçado Relizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação Orçado Forecast Diferença Variação

Taxa de Administração  R$    572.809  R$    576.354  R$           3.545 0,62%  R$    1.125.938  R$    1.034.560  R$      (91.378) -8,12%  R$    6.960.573  R$    6.869.194  R$      (91.378) -1,31%

Plano CASFAM  R$     327.608           322.196  R$          (5.412) -1,65%  R$        654.034  R$        643.190  R$       (10.845) -1,66%  R$     4.027.296  R$     4.016.452  R$       (10.845) -0,27%

Plano +P  R$       32.391              28.638  R$          (3.752) -11,58%  R$           63.784  R$           56.129  R$          (7.655) -12,00%  R$        449.441  R$        441.786  R$          (7.655) -1,70%

Custeio investimentos  R$     212.810           225.519  R$         12.709 5,97%  R$        408.120  R$        335.241  R$       (72.878) -17,86%  R$     2.483.835  R$     2.410.957  R$       (72.878) -2,93%

Taxa adm. do Empréstimo  R$      72.144  R$      72.518  R$              374 0,52%  R$        144.287  R$        144.355  R$                 68 0,05%  R$        865.724  R$        865.792  R$                 68 0,01%

Receitas Diretas - Seguradora  R$                -    R$                -    R$                  -   0,00%  R$                   -    R$                   -    R$                  -   0,00%  R$                   -    R$                   -    R$                  -   0,00%

Rentabilidade dos Investimentos  R$    128.828  R$    111.395  R$      (17.432) -13,53%  R$        256.402  R$        243.654  R$      (12.748) -4,97%  R$    1.616.403  R$    1.603.655  R$      (12.748) -0,79%

(1) Total Receitas  R$    773.780  R$    760.267  R$      (13.514) -1,75%  R$    1.526.628  R$    1.422.569  R$    (104.059) -6,82%  R$    9.442.699  R$    9.338.641  R$    (104.059) -1,10%

PESSOAL E ENCARGOS  R$    366.082  R$    336.273  R$      (29.809) -8,14%  R$        725.837  R$        667.101  R$      (58.736) -8,09%  R$    4.687.863  R$    4.629.127  R$      (58.736) -1,25%

TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINÁRIOS  R$      10.380  R$      34.157  R$        23.777 229,06%  R$          20.761  R$          36.394  R$        15.633 75,30%  R$        109.205  R$        124.839  R$        15.633 14,32%

VIAGENS E ESTADIAS  R$         5.849  R$                -    R$        (5.849) -100,00%  R$          11.698  R$                   -    R$      (11.698) -100,00%  R$          70.190  R$          58.492  R$      (11.698) -16,67%

SERVIÇOS DE TERCEIROS  R$    215.873  R$    132.715  R$      (83.158) -38,52%  R$        373.101  R$        261.352  R$    (111.749) -29,95%  R$    2.244.657  R$    2.132.908  R$    (111.749) -4,98%

DESPESAS GERAIS  R$      95.290  R$      53.375  R$      (41.915) -43,99%  R$        196.353  R$        110.872  R$      (85.481) -43,53%  R$    1.177.225  R$    1.091.744  R$      (85.481) -7,26%

DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES  R$         7.050  R$         5.056  R$        (1.994) -28,28%  R$          14.101  R$          10.151  R$        (3.949) -28,01%  R$          84.604  R$          80.655  R$        (3.949) -4,67%

TRIBUTOS  R$      59.513  R$      35.352  R$      (24.161) -40,60%  R$        115.721  R$        111.488  R$        (4.233) -3,66%  R$        497.095  R$        492.863  R$        (4.233) -0,85%

DESPESAS COM FOMENTO  R$                -    R$      22.199  R$        22.199  R$                   -    R$          42.464  R$        42.464  R$                   -    R$          42.464  R$        42.464 

(2) Total Despesas  R$    760.037  R$    619.128  R$    (140.909) -18,54%  R$    1.457.571  R$    1.239.823  R$    (217.749) -14,94%  R$    8.870.841  R$    8.653.092  R$    (217.749) -2,45%

(3) Resultado (1 - 2)  R$      13.743  R$    141.138  R$      127.395 926,99%  R$          69.057  R$        182.747  R$      113.690 164,63%  R$        571.858  R$        685.548  R$      113.690 19,88%

Acumulado Forecastfev/26
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FATOS RELEVANTES



17

Atualização Normativa

- Sem atualizações.
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Fatos Relevantes

- Visita ao novo cliente Calcinação Floresta, em Formiga, com a apresentação do Plano Família aos colaboradores, 

com o objetivo de fortalecer o relacionamento e promover comercialmente o Plano Família.

- Inscrição da +P no projeto Poupadores do Futuro, coordenado pelo Ministério da Previdência Social, que tem 

como objetivo levar educação financeira a jovens e adolescentes por meio de ações educacionais nas escolas.

- Emissão dos Manifestos dos Conselhos Fiscal e Deliberativo referentes ao fechamento de 2026.
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A previdência privada da 
indústria mineira
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