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Comentários - Investimentos

No Brasil, novembro consolidou um cenário de desinflação gradual, ainda que com desafios para a política 

monetária. O Banco Central manteve a Selic em 15% a.a., reforçando em sua comunicação a necessidade de 

cautela, especialmente pelo ambiente fiscal que segue como fator relevante de risco. A atividade econômica 

apresentou sinais de acomodação, com o consumo das famílias sustentado pelo emprego e pela renda, 

enquanto o investimento permaneceu baixo em razão do elevado custo do crédito e das incertezas quanto ao 

cenário de médio prazo. O Ibovespa teve valorização de 6,37%, a maior alta mensal em 15 meses, com 

sucessivos recordes de fechamento.  

No ambiente global, os investidores seguem cautelosos, reflexo da combinação entre a desaceleração gradual 

da inflação, a manutenção de políticas monetárias restritivas e o cenário geopolítico ainda instável. Nos 

Estados Unidos, os sinais da atividade são mistos: de um lado, o mercado de trabalho mais fraco e elevação da 

taxa de desemprego; de outro, dados apontando um PIB bastante aquecido. Nesse cenário, o FED adotou um 

discurso mais cauteloso, sinalizando que eventuais cortes futuros de juros ocorrerão apenas quando houver 

maior convicção sobre a convergência sustentável da inflação para a meta. 
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Alocação de Patrimônio - Plano CASFAM

Renda Fixa
84,98%

Renda Variável
1,48%

Investimentos 
Estruturados

7,35%

Imóveis
1,48%

Empréstimos
2,70%

Exterior
1,67%

Disponível
0,33%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 547.056.660   84,98% 100,00%

Renda Variável 9.522.166        1,48% 10,00%

Investimentos Estruturados 47.322.876     7,35% 15,00%

Imóveis 9.543.000        1,48% 10,00%

Empréstimos 17.400.683     2,70% 7,00%

Exterior 10.781.077     1,67% 5,00%

Disponível 2.156.377,72  0,33% -

Exígível 23.685,85-        0,00% -

Total Plano 643.759.153   100,00% -

Variação mês anterior ($) 3.605.186        

Variação mês anterior (%) 0,56%
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MAIS PREVIDÊNCIA - PLANO CASFAM CDI POUPANÇA META ATUARIAL

Rentabilidade Acumulada - Plano CASFAM

166,56%

162,16%

141,29%

76,06%

Acumulado 10 anos

¹Meta atuarial: IPCA + 4,33%

Rentabilidade nov/25 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 0,71% 9,63% 9,68%

Meta Atuarial 0,53% 8,04% 8,40%

%Meta Atuarial 133,96% 119,78% 115,24%
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Alocação de Patrimônio - Plano +P

Renda Fixa
99,29%

Disponível
0,71%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 54.738.480 99,29% 100,00%

Renda Variável -                 0,00% 30,00%

Investimentos Estruturados -                 0,00% 15,00%

Exterior -                 0,00% 10,00%

Disponível 393.406        0,71% -

Exígível -                 0,00% -

Total Plano 55.131.886 100,00% -

Variação mês anterior ($)      1.706.467 

Variação mês anterior (%) 3,19%
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PLANO +P META ( IPCA +  4 ,55%) CDI POUPANÇA

Rentabilidade Acumulada - Plano +P

Acumulado em 12 meses

Rentabilidade nov/25 Ano 12 Meses

Plano +P 0,99% 12,05% 11,87%

Meta (IPCA + 4,55%) 0,55% 8,25% 9,21%

% Meta 180,00% 146,06% 128,83%
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Alocação de Patrimônio - PGA

Renda Fixa
98,97%

Disponível
1,03%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 11.800.079     98,97% 100,00%

Disponível 122.998            1,03% -

Total Plano 11.923.077     100,00% -

Variação mês anterior ($) 367.674            

Variação mês anterior (%) 3,18%
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SEGURIDADE
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CONTABILIDADE
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Orçado VS Realizado – Plano CASFAM

Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.821.982  R$  1.714.605  R$  (107.377) -5,89%  R$   19.994.605  R$   19.555.863  R$      (438.742) -2,19%  R$   23.428.049  R$   22.989.307  R$      (438.742) -1,87%

Rentabilidade dos Investimentos  R$  5.383.361  R$  4.521.087  R$  (862.274) -16,02%  R$   50.083.060  R$   56.922.158  R$    6.839.098 13,66%  R$   54.998.987  R$   61.838.085  R$    6.839.098 12,43%

(1) Total Receitas  R$  7.205.342  R$  6.235.692  R$ (969.650) -13,46%  R$  70.077.665  R$  76.478.021  R$    6.400.355 9,13%  R$  78.427.037  R$  84.827.392  R$    6.400.355 8,16%

APOSENTADORIA PROGRAMADA  R$  1.302.167  R$  1.348.896  R$      46.729 3,59% 14.116.296R$   14.726.260R$   609.964R$        4,32% 16.720.630R$   17.330.595R$   609.964R$        3,65%

APOSENTADORIA INVALIDEZ  R$        81.394  R$        78.232  R$       (3.162) -3,88% 882.356R$         852.027R$         (30.329)R$         -3,44% 1.045.143R$     1.014.814R$     (30.329)R$         -2,90%

PENSÕES  R$      343.178  R$      443.674  R$    100.496 29,28% 3.720.257R$     3.941.793R$     221.536R$        5,95% 4.406.612R$     4.628.149R$     221.536R$        5,03%

PECÚLIOS  R$        49.233  R$        15.638  R$    (33.595) -68,24% 541.566R$         413.083R$         (128.482)R$      -23,72% 590.799R$         462.317R$         (128.482)R$      -21,75%

BENEFICIO DE PREST. ÚNICA  R$        24.389  R$                  -    R$    (24.389) -100,00% 268.280R$         142.654R$         (125.626)R$      -46,83% 292.669R$         167.043R$         (125.626)R$      -42,92%

INVALIDEZ  R$                  -    R$                -   -R$                   330.408R$         330.408R$        -R$                   330.408R$         330.408R$        

RESGATE  R$  1.542.511  R$      629.394  R$  (913.116) -59,20% 16.967.616R$   14.943.308R$   (2.024.308)R$   -11,93% 18.510.126R$   16.485.819R$   (2.024.308)R$   -10,94%

PORTABILIDADE  R$           9.500  R$        92.696  R$      83.196 875,75% 104.500R$         814.209R$         709.709R$        679,15% 114.000R$         823.709R$         709.709R$        622,55%

DESONERAÇÃO  R$                  -    R$                  -    R$                -   900.000R$         876.977R$         (23.023)R$         -2,56% 900.000R$         876.977R$         (23.023)R$         -2,56%

OUTRAS DEDUÇÕES  R$           9.126  R$           4.180  R$       (4.945) -54,19% 100.383R$         98.711R$           (1.672)R$           -1,67% 109.509R$         107.836R$         (1.672)R$           -1,53%

(2) Total Despesas  R$  3.361.497  R$  2.612.710  R$ (748.787) -22,28%  R$  37.601.253  R$  37.139.431  R$      (461.822) -1,23%  R$  42.689.489  R$  42.227.667  R$      (461.822) -1,08%

Resultado (1)- (2)  R$  3.843.845  R$  3.622.982  R$ (220.863) -5,75%  R$  32.476.412  R$  39.338.590  R$    6.862.178 21,13%  R$  35.737.548  R$  42.599.726  R$    6.862.178 19,20%

ForecastAcumulado

Descrição

nov/25
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Orçado VS Realizado – Plano +P

 Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Forecast  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$        1.985.863  R$        1.859.911  R$    (125.952) -6,34%  R$  18.257.136  R$  18.978.859  R$      721.723 3,95%  R$  20.365.306  R$  21.087.029  R$      721.723 3,54%

Portabilidade de entrada  R$            100.000  R$              92.696  R$         (7.304) -7,30%  R$        100.000  R$        152.812  R$        52.812 52,81%  R$        200.000  R$        252.812  R$        52.812 26,41%

Rentabilidade dos Investimentos  R$            308.337  R$            535.787  R$      227.450 73,77%  R$    3.240.093  R$    5.169.265  R$  1.929.173 59,54%  R$    3.553.828  R$    5.483.000  R$  1.929.173 54,28%

(1) Total Receitas  R$  2.394.199,87  R$  2.488.394,13  R$  94.194,26 3,93%  R$  21.597.229  R$  24.300.937  R$  2.703.708 12,52%  R$  24.119.133  R$  26.822.841  R$  2.703.708 11,21%

BENEFÍCIOS DE PRESTAÇÃO CONTINUADA  R$                 2.215  R$                         -    R$         (2.215) -100,00%  R$           24.365  R$                     -    R$      (24.365) -100,00%  R$           26.580  R$             2.215  R$      (24.365) -91,67%

RESGATE  R$              68.667  R$            248.462  R$      179.794 261,83%  R$        596.686  R$    2.852.502  R$  2.255.817 378,06%  R$        671.000  R$    2.926.816  R$  2.255.817 336,19%

PORTABILIDADE  R$                         -    R$                         -    R$                  -    R$                     -    R$           55.046  R$        55.046  R$                     -    R$           55.046  R$        55.046 

OUTRAS DEDUÇÕES  R$                         -    R$                 1.615  R$           1.615  R$                     -    R$           19.013  R$        19.013  R$                     -    R$           19.013  R$        19.013 

(2) Total Despesas  R$              70.882  R$            250.076  R$     179.194 252,80%  R$        621.051  R$    2.926.561  R$  2.305.511 371,23%  R$        697.580  R$    3.003.090  R$  2.305.511 330,50%

Resultado (1)- (2)  R$        2.323.317  R$        2.238.318 -R$       85.000 -3,66%  R$  20.976.178  R$  21.374.375  R$     398.197 1,90%  R$  23.421.554  R$  23.819.751  R$     398.197 1,70%

ForecastAcumulado

Descrição

nov/25
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Orçado VS Realizado – PGA

Orçado Relizado Diferença Variação Orçado Realizado Diferença Variação Orçado Forecast Diferença Variação

Taxa de Administração  R$  511.854  R$  504.416  R$    (7.437) -1,45%  R$  5.626.922  R$  5.508.532  R$  (118.390) -2,10%  R$  6.150.139  R$  6.031.750  R$  (118.390) -1,92%

Plano CASFAM  R$   316.257  R$   317.009  R$           752 0,24%  R$   3.392.608  R$   3.387.968  R$        (4.640) -0,14%  R$   3.710.490  R$   3.705.850  R$        (4.640) -0,13%

Plano +P  R$     27.795  R$     25.468  R$      (2.327) -8,37%  R$      252.609  R$      228.964  R$      (23.645) -9,36%  R$      281.543  R$      257.898  R$      (23.645) -8,40%

Custeio investimentos  R$   167.802  R$   161.939  R$      (5.863) -3,49%  R$   1.981.705  R$   1.891.601  R$      (90.104) -4,55%  R$   2.158.522  R$   2.068.418  R$      (90.104) -4,17%

Taxa adm. do Empréstimo  R$     62.975  R$     73.092  R$    10.117 16,06%  R$      692.725  R$      769.894  R$       77.169 11,14%  R$      755.700  R$      832.869  R$       77.169 10,21%

Receitas Diretas - Seguradora  R$             33  R$              -    R$          (33) -100,00%  R$              357  R$              763  R$             405 113,41%  R$              391  R$              796  R$             405 103,77%

Rentabilidade dos Investimentos  R$  109.318  R$  117.701  R$       8.383 7,67%  R$  1.152.490  R$  1.338.102  R$    185.611 16,11%  R$  1.262.749  R$  1.448.361  R$    185.611 14,70%

(1) Total Receitas  R$  684.180  R$  695.209  R$    11.029 1,61%  R$  7.472.495  R$  7.617.290  R$    144.796 1,94%  R$  8.169.396  R$  8.314.192  R$    144.796 1,77%

PESSOAL E ENCARGOS  R$  337.167  R$  311.959  R$  (25.209) -7,48%  R$  3.814.075  R$  3.838.920  R$       24.845 0,65%  R$  4.158.043  R$  4.182.888  R$       24.845 0,60%

TREINAMENTOS/CONGRESSOS E 

SEMINÁRIOS
 R$       6.900  R$       2.535  R$    (4.365) -63,26%  R$        80.400  R$        76.959  R$       (3.441) -4,28%  R$        85.900  R$        82.459  R$       (3.441) -4,01%

VIAGENS E ESTADIAS  R$       3.600  R$       1.314  R$    (2.286) -63,50%  R$        39.600  R$        41.141  R$         1.541 3,89%  R$        43.200  R$        44.741  R$         1.541 3,57%

SERVIÇOS DE TERCEIROS  R$  144.179  R$  160.385  R$    16.205 11,24%  R$  1.720.847  R$  1.610.264  R$  (110.583) -6,43%  R$  1.873.221  R$  1.762.639  R$  (110.583) -5,90%

DESPESAS GERAIS  R$     70.914  R$     64.798  R$    (6.117) -8,63%  R$      934.223  R$      694.465  R$  (239.758) -25,66%  R$  1.022.997  R$      783.239  R$  (239.758) -23,44%

DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES  R$       6.250  R$       5.036  R$    (1.214) -19,42%  R$        68.750  R$        55.366  R$    (13.384) -19,47%  R$        75.000  R$        61.616  R$    (13.384) -17,85%

TRIBUTOS  R$     30.281  R$     32.327  R$       2.046 6,76%  R$      420.366  R$      440.204  R$       19.838 4,72%  R$      450.647  R$      470.485  R$       19.838 4,40%

DESPESAS DO FUNDO COMPARTILHADO  R$     21.373  R$    21.373  R$                 -    R$      210.139  R$    210.139  R$                 -    R$      210.139  R$    210.139 

(2) Total Despesas  R$  599.292  R$  599.726  R$          435 0,07%  R$  7.078.262  R$  6.967.458  R$  (110.804) -1,57%  R$  7.709.008  R$  7.598.204  R$  (320.943) -4,16%

(3) Resultado (1 - 2)  R$     84.888  R$     95.482  R$    10.594 12,48%  R$      394.233  R$      649.833  R$    255.600 64,83%  R$      460.388  R$      715.988  R$    255.600 55,52%

ForecastAcumuladoDescrição nov/25
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Resumo Contábil

Elementos Patrimoniais Mês 10/2025 Mês 11/2025 Variação R$ Variação % Mês 10/2025 Mês 11/2025 Variação R$ Variação % Mês 10/2025 Mês 11/2025 Variação R$ Variação % Mês 10/2025 Mês 11/2025 Variação R$ Variação %
ATIVO TOTAL 653.257.573,54 656.909.617,20 3.652.043,66 0,56% 53.425.419,35 55.298.760,52 1.873.341,17 3,39% 17.054.160,39 17.131.574,61 77.414,22 0,45% 711.648.946,22 716.465.589,71 4.816.643,49 0,67%

Disponível 1.01 2.432.727,82 2.156.377,72 (276.350,10) (12,82%) 354.793,08 393.406,13 38.613,05 9,82% 133.859,39 122.997,56 (10.861,83) (8,83%) 2.921.380,29 2.672.781,41 (248.598,88) (9,30%)

Realizável Previdencial 1.02.01 1.658.230,48 1.617.991,59 (40.238,89) (2,49%) 0,00 166.874,31 166.874,31 100,00% 1.658.230,48 1.617.991,59 (40.238,89) (2,49%)

Realizável da Gestão Administrativa 1.02.02 11.425.230,43 11.516.617,44 91.387,01 0,79% 5.368.233,09 5.078.321,07 (289.912,02) (5,71%) 4.705.256,46 3.887.450,20 (817.806,26) (21,04%)

Investimentos 637.741.384,81 641.618.630,45 3.877.245,64 0,60% 53.070.626,27 54.738.480,08 1.667.853,81 3,05% 11.421.543,54 11.800.079,23 378.535,69 3,21% 702.233.554,62 708.157.189,76 5.923.635,14 0,84%

   Títulos Públicos 1.02.03.01 407.059.568,10 402.671.574,68 (4.387.993,42) (1,09%) 407.059.568,10 402.671.574,68 (4.387.993,42) (1,09%)

   Ativos Financeiros de Crédito Privado 1.02.03.02 836.599,25 830.455,45 (6.143,80) (0,74%) 836.599,25 830.455,45 (6.143,80) (0,74%)

   Fundos 1.02.03.04 203.117.337,20 211.172.917,32 7.483.520,95 3,54% 53.070.626,27 54.738.480,08 1.667.853,81 3,05% 11.421.543,54 11.800.079,23 378.535,69 3,21% 267.609.507,01 277.711.476,63 9.491.336,46 3,42%

      Renda Fixa (Fundos) 1.02.03.04.01 134.057.257,66 143.154.620,14 9.097.362,48 6,35% 53.070.626,27 54.738.480,08 1.667.853,81 3,05% 11.421.543,54 11.800.079,23 378.535,69 3,21% 198.549.427,47 209.693.179,45 11.143.751,98 5,31%

      Renda Fixa (ETF) 1.02.03.04.02 10.742.502,71 10.781.076,70 38.573,99 0,36% 10.742.502,71 10.781.076,70

      Fundo de ações 1.02.03.04.04 8.950.107,08 9.522.166,25 572.059,17 6,01% 8.950.107,08 9.522.166,25

      FIP (Fundos) 1.02.03.04.06 16.224.631,24 17.647.568,24 1.422.937,00 8,06% 16.224.631,24 17.647.568,24 1.422.937,00 8,06%

      Multimercado (Fundos) 1.02.03.04.07 33.142.838,51 30.067.485,99 (3.075.352,52) (10,23%) 33.142.838,51 30.067.485,99 (3.075.352,52) (10,23%)

      Investimentos no exterior 1.02.03.04.11 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00

   Imóveis 1.02.03.07 9.700.453,90 9.543.000,00 (157.453,90) (1,65%) 9.700.453,90 9.543.000,00 (157.453,90) (1,65%)

   Empréstimos 1.02.03.08 17.027.426,36 17.400.683,00 373.256,64 2,15% 17.027.426,36 17.400.683,00 373.256,64 2,15%

Imobilizado e Intangível 1.03 130.524,37 130.176,75 (347,62) (0,27%) 130.524,37 130.176,75 (347,62) (0,27%)

PASSIVO TOTAL 653.257.573,54 656.909.617,20 3.652.043,66 0,56% 53.425.419,35 55.298.760,52 1.873.341,17 3,39% 17.054.160,39 17.131.574,61 77.414,22 0,45% 711.648.946,22 716.465.589,71 4.816.643,49 0,67%

Exigível Operacional 2.01 3.185.160,34 3.122.835,15 (62.325,19) (2,00%) 775.998,15 503.717,46 (272.280,69) (54,05%) 1.447.671,82 1.429.603,92 (18.067,90) (1,26%) 4.745.853,68 3.698.411,35 (1.047.442,33) (28,32%)

Exigível Contingencial 2.02 3.846.169,92 3.846.169,92 0,00 0,00% 3.846.169,92 3.846.169,92 0,00 0,00%

Provisões Matemáticas 583.995.534,79 584.412.870,23 417.335,44 0,07% 52.649.421,20 54.795.043,06 2.145.621,86 3,92% 636.644.955,99 639.207.913,29 2.562.957,30 0,40%

   Benefícios Concedidos 2.03.01.01.01 250.986.448,43 250.124.912,86 (861.535,57) (0,34%) 250.986.448,43 250.124.912,86 (861.535,57) (0,34%)

   Benefícios a Conceder 2.03.01.01.02 333.009.086,36 334.287.957,37 1.278.871,01 0,38% 52.649.421,20 54.795.043,06 2.145.621,86 3,92% 385.658.507,56 389.083.000,43 3.424.492,87 0,88%

Superávit / Déficit 2.03.01.02 38.155.049,01 41.298.668,11 3.143.619,10 7,61% 38.155.049,01 41.298.668,11 3.143.619,10 7,61%

Fundos Previdenciais 2.03.02.01 16.496.598,97 16.558.626,27 62.027,30 0,00% 16.496.598,97 16.558.626,27 62.027,30 0,37%

Fundo Administrativo 2.03.02.02 11.425.230,43 11.516.617,44 91.387,01 0,79% 11.760.318,65 11.855.800,77 95.482,12 0,81% 11.760.318,65 11.855.800,77 95.482,12 0,81%

MÊS DE OUTUBRO DE 2025 COMPARATIVO COM O MÊS DE NOVEMBRO DE 2025 - PLANOS PREVIDENCIAIS E PGA

Plano CASFAM PGA ConsolidadoPlano Mais Previdência
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FATOS RELEVANTES
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Atualizações normativas

- Resolução CNPS/MPS nº 64, de 08 de Dezembro de 2025, altera a Resolução CNPC nº 40, de 30 de março de 

2021, que dispõe sobre normas procedimentais para a formalização de processos de estatutos, regulamentos 

de plano de benefícios, convênios de adesão e suas alterações.

- Resolução PREVIC nº 26, de 16 de Dezembro de 2025, altera a Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 

2023, que estabelece procedimentos para aplicação das normas relativas às atividades desenvolvidas pela 

Superintendência Nacional de Previdência Complementar, bem como normas complementares às diretrizes do 

Conselho Nacional de Previdência Complementar e do Conselho Monetário Nacional.

- Portaria PREVIC nº 1.184, de 16 de Dezembro de 2025, dispõe sobre a atualização dos valores das penalidades 

administrativas de multa pecuniária.

- Portaria PREVIC nº 1.185, de 16 de Dezembro de 2025, dispõe sobre a atualização dos valores, mínimo e 

máximo, da penalidade pecuniária por descumprimento total ou parcial de Termo de Ajustamento de Conduta 

(TAC).
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Atualizações normativas

- Portaria MTE nº 1.184, de 16 de Dezembro de 2025, Dispõe sobre a habilitação simplificada das entidades 

fechadas de previdência complementar e das cooperativas de crédito singulares, visando integração para a 

consulta e declaração da margem consignável disponível e utilizada do trabalhador.
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Fatos Relevantes

- Realização das reuniões do Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal;

- Aprovação taxa real de juros do Plano de Benefícios Sistema FIEMG;

- Aprovação Políticas de Investimentos para 2026;

- Proposta de Metas da Diretoria Executiva para 2026;

- Aprovação Orçamento 2026;

- Aprovação Regulamento do PGA;

- Disponibilização de calendário de Reuniões para o Exercício de 2026;
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Acompanhamento metas – Novembro de 2025

METAS 2025

Novos participantes Indústria 200 9

Novos participantes Plano Família 400 254

Retenção de saldos de desligados - Plano CASFAM 80% 78,35%

Rentabilidade Plano CASFAM IPCA + 4,33% 119%

Rentabilidade Plano MAIS PREVIDÊNCIA IPCA + 4,55% 146%

Superávit do PGA R$ 460 mil R$ 649 mil
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A previdência privada da 
indústria mineira
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