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Comentários - Investimentos

No Brasil, o Banco Central manteve a taxa Selic em 15%, com indicação de que o ciclo de cortes nos juros deve 

iniciar apenas no primeiro trimestre de 2026. A inflação acumulada em 12 meses recuou, embora continue 

acima do centro da meta. As projeções apontam para IPCA de 4,7% a 4,8% em 2025. O Ibovespa teve mais um 

mês positivo apresentando valorização de 2,26%, atingindo nova máxima histórica, impulsionado 

principalmente pelo fluxo de capital estrangeiro.

A economia global continua num ciclo de crescimento moderado, em particular pela desaceleração dos EUA e 

da Europa, e a persistência de riscos comerciais e geopolíticos. A inflação global mostra sinais de 

desaceleração, mas segue acima das metas em diversos países. Nos Estados Unidos, a redução da inflação 

surpreendeu positivamente, o que permitiu ao Banco Central Americano cortar juros em 0,25 pontos 

percentuais, levando a taxa para o intervalo de 3,75% a 4,00%. O dólar se valorizou frente às principais 

moedas, com destaque para o avanço mais acentuado em relação aos países desenvolvidos. O principal índice 

de ações dos EUA, S&P 500, alcançou novas máximas históricas, propulsado pelo forte desempenho das 

empresas de tecnologia e inteligência artificial.
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Alocação de Patrimônio - Plano CASFAM

Renda Fixa
84,72%

Renda Variável
1,40%

Investimentos 
Estruturados

7,66%

Imóveis
1,52%

Empréstimos
2,66%

Exterior
1,68%

Disponível
0,38%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 542.313.692   84,72% 100,00%

Renda Variável 8.950.107        1,40% 10,00%

Investimentos Estruturados 49.007.203     7,66% 15,00%

Imóveis 9.700.454        1,52% 10,00%

Empréstimos 17.027.426     2,66% 7,00%

Exterior 10.742.503     1,68% 5,00%

Disponível 2.432.728        0,38% -

Exígível 20.145-              0,00% -

Total Plano 640.153.967   100,00% -

Variação mês anterior ($) 4.394.005        

Variação mês anterior (%) 0,69%
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Rentabilidade Acumulada - Plano CASFAM
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¹Meta atuarial: IPCA + 4,33%
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MAIS PREVIDÊNCIA - PLANO CASFAM CDI POUPANÇA META ATUARIAL

Rentabilidade out/25 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 0,87% 8,86% 10,70%

Meta Atuarial 0,44% 7,47% 9,21%

%Meta Atuarial 197,73% 118,61% 116,18%
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Alocação de Patrimônio - Plano +P

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 53.070.626 99,34% 100,00%

Renda Variável -                 0,00% 30,00%

Investimentos Estruturados -                 0,00% 15,00%

Exterior -                 0,00% 10,00%

Disponível 354.793        0,66% -

Exígível -                 0,00% -

Total Plano 53.425.419 100,00% -

Variação mês anterior ($)      2.349.167 

Variação mês anterior (%) 4,60%

Renda Fixa
99,34%

Disponível
0,66%
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Rentabilidade Acumulada - Plano +P

Acumulado em 12 meses
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PLANO +P META (IPCA + 4,55%) CDI POUPANÇA

Rentabilidade out/25 Ano 12 Meses

Plano +P 1,19% 10,95% 12,73%

Meta (IPCA + 4,55%) 0,46% 7,65% 9,95%

% Meta 258,70% 143,14% 127,94%
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Alocação de Patrimônio - PGA

Renda Fixa
98,97%

Disponível
1,03%

Segmento R$ % Limites P.I

Renda Fixa 11.421.544     98,84% 100,00%

Disponível 133.859            1,16% -

Total Plano 11.555.403     100,00% -

Variação mês anterior ($) (301.669)          

Variação mês anterior (%) -2,57%
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SEGURIDADE
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CONTABILIDADE
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Orçado VS Realizado – Plano CASFAM

Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.785.308  R$  1.764.520 -R$    20.788 -1,16%  R$   18.172.623  R$   17.841.258  R$      (331.365) -1,82%  R$   23.428.049  R$   23.096.684  R$      (331.365) -1,41%

Rentabilidade dos Investimentos  R$  4.799.061  R$  5.491.715  R$  692.655 14,43%  R$   44.699.700  R$   52.401.071  R$    7.701.371 17,23%  R$   54.998.987  R$   62.700.359  R$    7.701.371 14,00%

(1) Total Receitas  R$      6.584.369  R$      7.256.236  R$      671.867 10,20%  R$  62.872.323  R$  70.242.329  R$    7.370.006 11,72%  R$  78.427.037  R$  85.797.043  R$    7.370.006 9,40%

APOSENTADORIA PROGRAMADA 1.302.167R$      1.418.572R$      116.405R$      8,94% 12.814.128R$   13.377.363R$   563.235R$        4,40% 16.720.630R$   17.283.866R$   563.235R$        3,37%

APOSENTADORIA INVALIDEZ 81.394R$            78.232R$            3.162-R$           -3,88% 800.962R$         773.796R$         (27.167)R$         -3,39% 1.045.143R$     1.017.976R$     (27.167)R$         -2,60%

PENSÕES 343.178R$          369.474R$          26.297R$         7,66% 3.377.079R$     3.498.119R$     121.040R$        3,58% 4.406.612R$     4.527.653R$     121.040R$        2,75%

PECÚLIOS 49.233R$            -R$                    49.233-R$         -100,00% 492.333R$         397.445R$         (94.887)R$         -19,27% 590.799R$         495.912R$         (94.887)R$         -16,06%

BENEFICIO DE PRESTACAO ÚNICA 24.389R$            117.654R$          93.265R$         382,40% 243.891R$         142.654R$         (101.237)R$      -41,51% 292.669R$         191.432R$         (101.237)R$      -34,59%

INVALIDEZ -R$                    -R$                -R$                   330.408R$         330.408R$        -R$                   330.408R$         330.408R$        

RESGATE 1.542.511R$      573.842R$          968.669-R$      -62,80% 15.425.105R$   14.313.914R$   (1.111.191)R$   -7,20% 18.510.126R$   17.398.935R$   (1.111.191)R$   -6,00%

PORTABILIDADE 9.500R$               -R$                    9.500-R$           -100,00% 95.000R$           721.513R$         626.513R$        659,49% 114.000R$         740.513R$         626.513R$        549,57%

DESONERAÇÃO -R$                    -R$                    -R$                900.000R$         876.977R$         (23.023)R$         -2,56% 900.000R$         876.977R$         (23.023)R$         -2,56%

OUTRAS DEDUÇÕES 9.126R$               3.874R$               5.252-R$           -57,55% 91.257R$           94.530R$           3.273R$             3,59% 109.509R$         112.781R$         3.273R$             2,99%

(2) Total Despesas  R$      3.361.497  R$      2.561.647 -R$     799.850 -23,79%  R$  34.239.756  R$  34.526.721  R$        286.965 0,84%  R$  42.689.489  R$  42.976.454  R$        286.965 0,67%

Resultado (1)- (2)  R$      3.222.871  R$      4.694.588  R$  1.471.717 45,66%  R$  28.632.567  R$  35.715.608  R$    7.083.041 24,74%  R$  35.737.548  R$  42.820.589  R$    7.083.041 19,82%

ForecastAcumulado

Descrição

out/25
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Orçado VS Realizado – Plano +P

 Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Forecast  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.803.120  R$    1.717.342 -R$    85.778 -4,76%  R$  16.271.274  R$  17.118.948  R$      847.675 5,21%  R$ 20.365.306  R$ 21.212.981  R$      847.675 4,16%

Portabilidade de entrada  R$                   -    R$                     -    R$               -    R$                     -    R$          60.116  R$        60.116  R$                    -    R$          60.116  R$                  -   

Rentabilidade dos Investimentos  R$      305.553  R$        618.719  R$  313.166 102,49%  R$    2.931.756  R$    4.633.478  R$  1.701.722 58,04%  R$   3.553.828  R$   5.255.550  R$  1.701.722 47,88%

(1) Total Receitas  R$  2.108.673  R$    2.336.061  R$  227.388 10,78%  R$ 19.203.029  R$ 21.812.543  R$  2.609.513 13,59%  R$ 23.919.133  R$ 26.528.647  R$  2.549.397 10,66%

BENEFÍCIOS DE PRESTAÇÃO CONTINUADA  R$           2.215  R$                     -   -R$       2.215 -100,00%  R$          22.150  R$                     -    R$      (22.150) -100,00%  R$          26.580  R$            4.430  R$      (22.150) -83,33%

RESGATE  R$        65.398  R$        581.728  R$  516.330 789,53%  R$        528.018  R$    2.604.041  R$  2.076.022 393,17%  R$       671.000  R$   2.747.022  R$  2.076.022 309,39%

PORTABILIDADE  R$                   -    R$                     -    R$               -    R$                     -    R$          55.046  R$        55.046  R$                    -    R$          55.046  R$        55.046 

OUTRAS DEDUÇÕES  R$                   -    R$             3.891  R$       3.891  R$                     -    R$          17.398  R$        17.398  R$                    -    R$          17.398  R$        17.398 

(2) Total Despesas  R$        67.613  R$        585.619  R$  518.006 766,14%  R$        550.168  R$    2.676.485  R$  2.126.317 386,48%  R$       697.580  R$   2.823.896  R$  2.126.317 304,81%

Resultado (1)- (2)  R$  2.041.061  R$    1.750.442 -R$ 290.618 -14,24%  R$ 18.652.861  R$ 19.136.058  R$     483.197 2,59%  R$ 23.221.554  R$ 23.704.751  R$     483.197 2,08%

ForecastAcumulado

Descrição

out/25
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Orçado VS Realizado – PGA

Orçado Relizado Diferença Variação Orçado Realizado Diferença Variação Orçado Forecast Diferença Variação

Taxa de Administração  R$  516.990  R$  537.996  R$     21.006 4,06%  R$  5.115.068  R$  5.004.116  R$  (110.952) -2,17%  R$  6.150.139  R$  6.039.187  R$  (110.952) -1,80%

Plano CASFAM  R$   314.340  R$   314.851  R$           511 0,16%          3.076.351          3.070.958  R$        (5.392) -0,18%  R$   3.710.490  R$   3.705.098  R$        (5.392) -0,15%

Plano +P  R$     26.687  R$     24.678 -R$       2.008 -7,53%             224.814             203.496  R$      (21.318) -9,48%  R$      281.543  R$      260.225  R$      (21.318) -7,57%

Custeio investimentos  R$   175.964  R$   198.467  R$     22.503 12,79%          1.813.903          1.729.662  R$      (84.241) -4,64%  R$   2.158.522  R$   2.074.281  R$      (84.241) -3,90%

Taxa adm. do Empréstimo  R$     62.975  R$     72.500  R$       9.525 15,12%  R$      629.750  R$      696.802  R$       67.052 10,65%  R$      755.700  R$      822.752  R$       67.052 8,87%

Receitas Diretas - Seguradora  R$             33  R$              -   -R$            33 -100,00%  R$              324  R$              763  R$             439 135,27%  R$              391  R$              829  R$             439 112,27%

Rentabilidade dos Investimentos  R$  108.385  R$  145.777  R$     37.392 34,50%  R$  1.043.172  R$  1.220.401  R$    177.229 16,99%  R$  1.262.749  R$  1.439.978  R$    177.229 14,04%

(1) Total Receitas  R$  688.384  R$  756.273  R$     67.889 9,86%  R$  6.788.315  R$  6.922.082  R$    133.767 1,97%  R$  8.169.396  R$  8.303.163  R$    133.767 1,64%

PESSOAL E ENCARGOS  R$  337.167  R$  405.232  R$     68.065 20,19%  R$  3.476.908  R$  3.526.962  R$       50.054 1,44%  R$  4.158.043  R$  4.208.096  R$       50.054 1,20%

TREINAMENTOS/CONGRESSOS E 

SEMINÁRIOS
 R$       8.900  R$     17.103  R$       8.203 92,16%  R$        73.500  R$        74.424  R$             924 1,26%  R$        85.900  R$        86.824  R$             924 1,08%

VIAGENS E ESTADIAS  R$       3.600  R$       6.615  R$       3.015 83,75%  R$        36.000  R$        39.827  R$         3.827 10,63%  R$        43.200  R$        47.027  R$         3.827 8,86%

SERVIÇOS DE TERCEIROS  R$  143.979  R$  146.796  R$       2.816 1,96%  R$  1.576.668  R$  1.449.879  R$  (126.788) -8,04%  R$  1.873.221  R$  1.746.433  R$  (126.788) -6,77%

DESPESAS GERAIS  R$     98.264  R$     94.165 -R$      4.099 -4,17%  R$      863.309  R$      629.668  R$  (233.641) -27,06%  R$  1.022.997  R$      789.356  R$  (233.641) -22,84%

DEPRECIAÇÕES E AMORTIZAÇÕES  R$       6.250  R$       5.335 -R$          915 -14,63%  R$        62.500  R$        50.329  R$    (12.171) -19,47%  R$        75.000  R$        62.829  R$    (12.171) -16,23%

TRIBUTOS  R$     30.281  R$     35.167  R$       4.886 16,13%  R$      390.085  R$      407.876  R$       17.792 4,56%  R$      450.647  R$      468.438  R$       17.792 3,95%

DESPESAS DO FUNDO COMPARTILHADO  R$     25.175  R$     25.175  R$                 -    R$      188.766  R$    188.766  R$                 -    R$      188.766  R$    188.766 

(2) Total Despesas  R$  628.442  R$  735.588  R$  107.146 17,05%  R$  6.478.970  R$  6.367.731  R$  (111.239) -1,72%  R$  7.709.008  R$  7.597.770  R$  (300.004) -3,89%

(3) Resultado (1 - 2)  R$     59.942  R$     20.685  R$  (39.257) -65,49%  R$      309.345  R$      554.351  R$    245.006 79,20%  R$      460.388  R$      705.394  R$    245.006 53,22%

ForecastAcumuladoDescrição out/25
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Resumo Contábil

Elementos Patrimoniais Mês 09/2025 Mês 10/2025 Var. R$ Var. % Mês 09/2025 Mês 10/2025 Var. R$ Var % Mês 09/2025 Mês 10/2025 Var. R$ Var. % Mês 09/2025 Mês 10/2025 Var. R$ Var. %
ATIVO TOTAL 648.847.967 653.257.574 4.409.607 0,68% 51.326.711 53.425.419 2.098.708 3,93% 16.515.901 17.054.160 538.259 3,16% 704.366.997 711.648.946 7.281.950 1,02%

Disponível 1.01 2.360.195 2.432.728 72.533 2,98% 219.291 354.793 135.503 38,19% 121.335 133.859 12.524 9,36% 2.700.821 2.921.380 220.560 7,55%

Realizável Previdencial 1.02.01 1.662.547 1.658.230 (4.317) (0,26%) 250.459 (250.459) 1.662.547 1.658.230 (4.317) (0,26%)

Realizável da Gestão Administrativa 1.02.02 11.404.048 11.425.230 21.182 0,19% 4.522.970 5.368.233 845.263 15,75% 3.853.894 4.705.256 851.362 18,09%

Investimentos 633.421.176 637.741.385 4.320.209 0,68% 50.856.962 53.070.626 2.213.665 4,17% 11.735.737 11.421.544 (314.193) (2,75%) 696.013.874 702.233.555 6.219.680 0,89%

   Títulos Públicos 1.02.03.01 403.770.420 407.059.568 3.289.148 0,81% 403.770.420 407.059.568 3.289.148 0,81%

   Ativos Financeiros de Crédito Privado 1.02.03.02 722.482 836.599 114.117 13,64% 722.482 836.599 114.117 13,64%

   Fundos 1.02.03.04 202.260.951 203.117.337 657.164 0,32% 50.856.962 53.070.626 2.213.665 4,17% 11.735.737 11.421.544 (314.193) (2,75%) 264.853.649 267.609.507 2.226.699 0,83%

      Renda Fixa (Fundos) 1.02.03.04.01 134.221.739 134.057.258 (164.481) (0,12%) 50.856.962 53.070.626 2.213.665 4,17% 11.735.737 11.421.544 (314.193) (2,75%) 196.814.437 198.549.427 1.734.990 0,87%

      Renda Fixa (ETF) 1.02.03.04.02 10.412.567 10.742.503 329.936 3,07% 8.902.606 8.902.606      Renda Fixa (ETF) 1.02.03.04.02 10.412.567 10.742.503 329.936 3,07% 10.412.567 10.742.503

      Fundo de ações 1.02.03.04.04 8.750.885 8.950.107 199.222 2,23% 8.750.885 8.950.107

      FIP (Fundos) 1.02.03.04.06 15.985.169 16.224.631 239.463 1,48% 15.985.169 16.224.631 239.463 1,48%

      Multimercado (Fundos) 1.02.03.04.07 32.890.592 33.142.839 252.246 0,76% 32.890.592 33.142.839 252.246 0,76%

      Investimentos no exterior 1.02.03.04.11

   Imóveis 1.02.03.07 9.700.454 9.700.454 9.700.454 9.700.454

   Empréstimos 1.02.03.08 16.966.869 17.027.426 60.557 0,36% 16.966.869 17.027.426 60.557 0,36%

Imobilizado e Intangível 1.03 135.860 130.524 (5.335) (4,09%) 135.860 130.524 (5.335) (4,09%)

PASSIVO TOTAL 648.847.967 653.257.574 4.409.607 0,68% 51.326.711 53.425.419 2.098.708 3,93% 16.515.901 17.054.160 538.259 3,16% 704.366.997 711.648.946 7.281.950 1,02%

Exigível Operacional 2.01 3.491.324 3.185.160 (306.163) (9,61%) 427.732 775.998 348.266 44,88% 930.098 1.447.672 517.574 35,75% 3.929.620 4.745.854 816.234 17,20%

Exigível Contingencial 2.02 3.846.170 3.846.170 3.846.170 3.846.170

Provisões Matemáticas 579.781.139 583.995.535 4.214.396 0,72% 50.898.979 52.649.421 1.750.442 3,32% 630.680.118 636.644.956 5.964.838 0,94%

   Benefícios Concedidos 2.03.01.01.01 250.713.293 250.986.448 273.156 0,11% 250.713.293 250.986.448 273.156 0,11%

   Benefícios a Conceder 2.03.01.01.02 329.067.846 333.009.086 3.941.240 1,18% 50.898.979 52.649.421 1.750.442 3,32% 379.966.825 385.658.508 5.691.683 1,48%

Superávit / Déficit 2.03.01.02 37.854.769 38.155.049 300.280 0,79% 37.854.769 38.155.049 300.280 0,79%

Fundos Previdenciais 2.03.02.01 16.316.686 16.496.599 179.913 1,09% 16.316.686 16.496.599 179.913 1,09%

Fundo Administrativo 2.03.02.02 11.404.048 11.425.230 21.182 0,19% 11.739.634 11.760.319 20.685 0,18% 11.739.634 11.760.319 20.685 0,18%

MÊS DE SETEMBRO DE 2025 COMPARATIVO COM O MÊS DE OUTUBRO DE 2025 - PLANOS PREVIDENCIAIS E PGA

Plano CASFAM Plano MAIS PREVIDÊNCIA PGA Consolidado
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FATOS RELEVANTES
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Atualizações normativas

- Portaria PREVIC nº 1.070, de 18 de novembro de 2025, que dispõe sobre a atividade correcional no âmbito da 

Superintendência Nacional de Previdência Complementar -PREVIC.

- Portaria PREVIC nº 1.071, de 18 de novembro de 2025, que altera os anexos contábeis I, II e III da Resolução 

Previc nº 23, de 14 de agosto de 2023, e estabelece tratamento a ser aplicado às contas contábeis 

descontinuadas.
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Fatos Relevantes

- Participação no evento Projeto Dirigentes, ampliando o relacionamento da Mais Previdência com lideranças 

sindicais;

- Realização do treinamento interno “Soul +P Conect”, que contou com a participação da Consultora Chris Gontijo, 

abordando o tema de etiqueta corporativa;

- Destaque para o terceiro mês seguido de retenção dos saldos dos participantes desligados acima de 80%;

- Reunião com o Conselho Deliberativo para a definição do Planejamento Estratégico da Mais Previdência. 
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A previdência privada da 
indústria mineira
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