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No Brasil, os dados mais recentes indicam uma desaceleração da atividade econômica, após três anos consecutivos decrescimento superior a 3,0%. Apesar dos indicadores apontarem para o arrefecimento 
da economia, a deterioração da inflação de serviços, a recente elevação do preço das commodities, a alta do câmbio e o mercado de trabalho aquecido tendem a manter o IPCA acima de 5% ao longo de 
2025, com uma inércia maior para 2026. O cenário desafiador para inflação sugere a continuidade de uma postura mais conservadora por parte do Banco Central Brasileiro com perspectiva de novos 
aumentos da taxa básica de juros – SELIC. Em fevereiro, os ativos de risco reverteram a tendência positiva do início do ano com o IBOVESPA recuando 2,6% e o Real se desvalorizando frente ao dólar. No 
cenário internacional, as bolsas de valores apresentaram desempenhos variados no mercado internacional em fevereiro. As bolsas americanas registraram queda, enquanto as europeias se valorizaram, 
impulsionadas pela expectativa de um possível fim da guerra entre Rússia e Ucrânia. A robustez econômica dos EUA e os impactos negativos do aumento das tarifas de importação sobre a inflação, levou 
o comitê de política monetária americana a manter os juros em 4,25 - 4,50%, adotando uma postura cautelosa ao aguardar mais clareza sobre a nova política econômica.  
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Rentabilidade 12 meses 

 
 

 
 

  
 

 

  

Plano mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 2025

Plano CASFAM 0,84% 0,53% 0,73% 0,90% 0,81% 0,65% 0,55% 1,11% 0,93% 0,76% 0,68% 1,05% 1,74%

Meta Atuarial 0,51% 0,74% 0,82% 0,56% 0,74% 0,33% 0,80% 0,92% 0,75% 0,88% 0,51% 1,67% 2,19%

CDI 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,93% 1,01% 0,99% 2,01%

Poupança 0,53% 0,60% 0,59% 0,54% 0,57% 0,57% 0,57% 0,60% 0,57% 0,58% 0,69% 0,63% 1,32%
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Acumulado em 12 meses 

Ativo  Saldo do Mês 
% do 

Plano

Rentabilidade 

2025

Renda Fixa        533.038.898 87,03% 2,07%

Ntn-b's 391.729.060       63,96% 2,09%

Debêntures 689.750               0,11% -3,52%

Itaú Soberano 79.292.263         12,95% 2,02%

Sparta Top 22.367.170         3,65% 2,36%

Itaú Optimus 11.216.592         1,83% 1,59%

Sulamérica ESG 16.180.294         2,64% 2,24%

Inter Corporate 5.132.093           0,84% 2,04%

Santander Hiper DI 1.016.755           0,17% 1,68%

Bradesco Premium 5.081.329           0,83% 1,68%

Fundo Caixa 343.230               0,06%

Disponível 100                      0,00%

Valores a receber/pagar -9.737 0,00%

Renda Variável             2.894.451 0,47% 2,38%

Itaú Inst. BOVV11 2.894.451           0,47% 2,38%

Investimentos Estruturados           29.057.446 4,74% 2,64%

FIP's           15.323.720 2,50% 4,43%

Oria Tech I 1.358.077           0,22% -3,12%

Lacan Florestal 3.215.623           0,52% -2,91%

BTG Pactual Infra II 65.726                 0,01% -4,69%

Nordeste III 3.055.320           0,50% 28,38%

Spectra VI 3.122.551           0,51% 3,54%

BTG Economia Real 794.692               0,13% -1,79%

Patria VII 3.150.190           0,51% -0,17%

Vinci IV 561.542               0,09% 5,92%

Multimercados           13.733.725 2,24% 1,44%

Genoa Radar Capital* 7.557.169           1,23% 1,12%

Absolute Vertex II* 3.112.526           0,51% 0,60%

Oceana Eqt Hedge* 3.064.029           0,50% 3,13%

Investimentos Exterior           19.796.654 3,23% -2,59%

FoF Itaú Global Eqt. 6.644.286           1,08% -0,51%

Itaú World Eqt. 4.002.457           0,65% -3,43%

Ivvb11 9.149.910           1,49% -3,68%

Imóveis             9.700.454 1,58% 0,40%

José de Alencar 9.436.000           1,54% 0,38%

Flat Maceió 264.454               0,04% 1,00%

Empréstimos           16.195.850 2,64% 2,23%

Recursos Garantidores        612.503.710 

Segmento Patrimônio (R$) % Alocação Limites P.I

Renda Fixa 533.038.898 87,03% 100%

Renda Variável 2.894.451 0,47% 10%

Investimentos Estruturados 29.057.446 4,74% 15%

Imóveis 9.700.454 1,58% 10%

Empréstimos 16.195.850 2,64% 7%

Exterior 19.796.654 3,23% 5%

Disponível 1.842.620 0,30%

Exigível -22.663 0,00%

Total 612.503.710
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