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INVESTIMENTOS
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Comentários - Investimentos

No Brasil, o risco fiscal seguiu em elevação, principalmente com a frustração de algumas receitas e avanços de gastos 

obrigatórios. Com expectativas inflacionárias seguindo viés de alta, o Banco Central manteve a taxa Selic em 10,50% ao ano. 

A dívida pública elevada e as expectativas inflacionárias exigem um ajuste fiscal que ainda não foi realizado, o que contribui 

para volatilidade do mercado financeiro e consequente cautela por parte dos investidores.

 A valorização da bolsa brasileira foi um ponto positivo no mês julho – o índice IBOVESPA teve alta de 3,02%, configurando a 

melhor performance mensal do ano. Por outro lado, o Real apresentou desvalorização de 1,01%, sendo a 7ª desvalorização 

consecutiva frente ao Dólar.

As bolsas globais tiveram alta e o dólar continuou a ganhar espaço em relação às demais moedas. Nos EUA, o mês de julho 

foi marcado por um cenário macroeconômico positivo, com a desinflação seguindo em curso, principalmente no setor de 

serviços. Dados da atividade econômica mostraram diminuição do consumo conjugado com um mercado de trabalho mais 

equilibrado. A reunião do banco central americano no final do mês reconheceu os avanços dos últimos meses e sinalizou um 

possível movimento de redução de juros a partir de setembro.
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Alocação de Patrimônio - Plano CASFAM

Segmento R$ % Limites P.I
Renda Fixa 523.228.128 88,60% 100,00%

Renda Variável 8.363.738 1,42% 10,00%

Investimentos Estruturados 20.032.820 3,39% 15,00%

Imóveis 9.623.500 1,63% 10,00%

Empréstimos 15.580.507 2,64% 7,00%

Exterior 9.577.964 1,62% 5,00%

Disponível 4.195.615,72 0,71% -

Exígível -33.151,73 -0,01% -

Total Plano 590.569.121 100,00% -

Variação mês anterior ($) 586.626.116 
Variação mês anterior (%) 0,67%Renda Fixa

88,60%

Renda Variável
1,42%

Investimentos 
Estruturados

3,39%

Imóveis
1,63%

Empréstimos
2,64%

Exterior
1,62% Disponível

0,71%
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Rentabilidade Acumulada - Plano CASFAM

Rentabilidade jul/24 Ano 12 Meses
Plano CASFAM 0,81% 5,78% 9,57%
Meta Atuarial¹ 0,74% 5,45% 9,01%

%Meta Atuarial 110,28% 106,09% 106,24%
176,51%

184,12%

142,03%

77,03%

jul/14 jan/15 jul/15 jan/16 jul/16 jan/17 jul/17 jan/18 jul/18 jan/19 jul/19 jan/20 jul/20 jan/21 jul/21 jan/22 jul/22 jan/23 jul/23 jan/24 jul/24

MAIS PREVIDÊNCIA - PLANO CASFAM CDI POUPANÇA META ATUARIAL

Acumulado 10 anos

¹Meta atuarial: IPCA + 4,33%
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Rentabilidade Analítica - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jul/24 2024
Plano CASFAM 0,81% 5,78%
Renda Fixa 88,60% 1,00% 6,67%
Renda Variável 1,42% 3,95% -3,49%
Investimentos Estruturados 3,39% -0,15% 3,53%

FIP's 2,23% -0,33% 14,54%
Multimercados Estruturados 1,17% 0,58% 1,00%

Investimentos Exterior 1,62% 2,40% 29,57%
Imóveis 1,63% 0,20% 1,44%
Empréstimos 2,64% 1,49% 8,28%
Indicadores Econômicos jul/24 2024
CDI 0,91% 6,17%
Ibovespa 3,02% -4,87%
IPCA 0,38% 2,87%
IPCA + 4,33% (Meta Atuarial) 0,74% 5,45%
Poupança 0,57% 3,99%
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Alocação de Patrimônio - Plano +P

Segmento R$ % Limites P.I
Renda Fixa 25.809.770 99,31% 100,00%
Renda Variável -   0,00% 30,00%
Investimentos Estruturados -   0,00% 15,00%
Exterior -   0,00% 10,00%
Disponível 178.307 0,69% -
Exigível -   0,00% -
Total Plano 25.988.077 100,00% -
Variação mês anterior ($) 1.110.960 
Variação mês anterior (%) 4,47%

Renda Fixa
99,31%

Investimentos 
Estruturados

0,00%

Disponível
0,69%
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Rentabilidade Acumulada - Plano +P

Rentabilidade jul/24 Ano 12 Meses
Plano +P 0,89% 5,88% 10,29%
Meta (IPCA + 4,55%) 0,75% 5,58% 12,56%
% Meta 117,88% 105,42% 81,93%

Acumulado do ano
5,88%

6,17%

5,58%

3,99%

Plano +P CDI Meta (IPCA + 4,55%) Poupança
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Rentabilidade Analítica - Plano +P

Segmentos % Investimentos jul/24 2024

Cota Plano +P 0,89% 5,88%

Renda Fixa 99,31% 0,93% 6,26%

Multimercado 0,00% 0,00% -1,21%

Indicadores Econômicos jul/24 2024

CDI 0,91% 6,17%

Ibovespa 3,02% -4,87%

IPCA 0,38% 2,87%

IPCA + 4,55% (Meta) 0,75% 5,58%

Poupança 0,57% 3,99%
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SEGURIDADE
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Resultado (R$ Mil) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 

R$ 2.894Mil

Resultado = Receitas Previdenciárias (Contribuições/Rentabilidades/Portabilidades) – Despesas Previdenciárias (Benefícios/Resgates/Portabilidades) 

2138

768

2147

3830

4925

3918

4385

3019

557

2819

4254

1972

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24
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Resgates (R$ Mil) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 

R$ 1.445Mil

*Valores líquidos

1490

3116

1251

866

488

1406

1157

1638

1152 1075
942

2762

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24
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Retenção (Valores em %) – Plano CASFAM
Média Móvel

12 Meses 
65,08%

Nota: Foi revisada toda apuração deste indicador durante o ano de 2024, onde a metodologia adotada para o cálculo das retenções, passou a considerar também, o saldo de participantes 
mantidos em BPD presumido – aqueles que não realizaram sua opção dentro do prazo regulamentar, após o seu desligamento e que, por tal motivo, tiveram seu status alterado no plano para tal 
categoria, conforme legislação vigente. Cálculo realizado com defasagem de 60 dias, seguindo os prazos regulamentares de opção de institutos dos participantes. 

Meta 2024

62%

-10%

51%
56%

88%
85%

76%
79%

84%

60%

87%

63%

60%

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24
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Retenção (Valores em %) – Plano CASFAM

33,35%

65,08%

49,00%

76,29%

Média 2021 Média (12 meses) Média 2023 Média 2024
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Resgates (Quantidade) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 

29

48

36

32

22

16

22

18

36

25

40

32

22

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24
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Retenção (Quant. em %) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 

69%

51%

57%
54%

75%

85%

71%

83%

63%

76%

62%

72%
76%

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24
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COMERCIAL E 
RELACIONAMENTO
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4082
3423

3716
3321

462

2483

3841
5021

882

869

868

871

2 0 2 1 2 0 2 2 2 0 2 3 J U L / 2 4

Plano CASFAM Plano +P Assistidos

Evolução Participantes - Consolidado

5.426

6.775

8.425

9213

Plano CASFAM
36,05%

Plano +P
54,50%

Assistidos
9,45%
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Adesão vs Contratação de Colaboradores - Plano +P

Média de adesões       
(12 meses):

63,90%

Nota¹: A apuração das adesões considera tanto os novos participantes quanto os participantes sem plano com contrato indeterminado.

107

148

107
122

139

97

325

153
172

145
161 160

180

152 155

204

239
259

381

266
285 277

261

234

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24

Adesão Contratação
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Ações comerciais

Participação no evento “Sucessão de Sucesso” do projeto FIEMG Jovem;

Prospecção de duas novas indústrias: Prospecção de duas novas indústrias que se 
encontram em fase de simulação e negociação de valores - Lábios de Mel e Laticínios Dona 
Formosa;

Participação da +P no Projeto Dirigente: Representantes da Diretoria Executiva 
participaram da 3º edição do projeto que foi realizado na cidade de Araxá.  
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CONTABILIDADE
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Orçado VS Realizado – Plano CASFAM
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Orçado VS Realizado – Julho de 2024

Aposentadorias por invalidez

As aposentadorias por invalidez são orçadas de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de 
maneira mensal positiva e negativamente.

Pecúlio por morte

Os pecúlios são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e 
negativamente 
         
Resgates

Os resgates são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e 
negativamente. Importante ressaltar o trabalho do setor comercial que atua na retenção dos participantes desligados.

Índice de Poupança

O índice de poupança refere-se a rentabilidade dos resgates solicitados até sua efetivação, essa rubrica companha seu fato gerador.
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Orçado VS Realizado – Julho de 2024

Transformação em pagamento único

Os pagamentos únicos são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira 
mensal positiva e negativamente.

Portabilidade

As  portabilidade são orçadas de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal 
positiva e negativamente. 

Desoneração

Os valores realizados de desoneração ficarão aderentes ao orçado até o final do ano, uma vez que as desonerações são limitadas às 
contribuições das patrocinadoras dentro do mês.
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Orçado VS Realizado – Plano +P

Descrição  Orçado  Realizado  Diferença 
Variação 

%
 Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Forecast  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais         1.326.358         1.169.271      (157.086) -12%  R$    9.578.140  R$    8.412.157  R$  (1.165.983) -12%  R$  18.201.111  R$  17.035.128  R$  (1.165.983) -6,41%

Rentabilidade dos 

Investimentos 
            131.975             229.583           97.608 74%  R$        900.005  R$    1.254.683  R$        354.677 39%  R$    1.765.000  R$    2.119.677  R$        354.677 20,10%

(1) Total Receitas  R$  1.458.332  R$  1.398.854  R$ (59.479) -4,08%  R$ 10.478.145  R$    9.666.839  R$     (811.306) -8%  R$  19.966.111  R$ 19.154.805  R$     (811.306) -4,06%

Benefícios  R$                  -    R$                  -    R$              -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%

Resgates               51.400               64.828           13.428 26,12%  R$        359.800  R$        237.345  R$      (122.455) -34%  R$        565.399  R$        442.944  R$      (122.455) -21,66%

Portabilidades                  5.000                           -           (5.000) -100,00%  R$          35.000  R$                     -    R$           54.999  R$          19.999  R$        (35.000) -63,64%

Atualizações  R$                  -    R$                  -    R$              -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%

Repasse Seguro - Risco                     147                     142                    (5) -3,39%  R$                 999  R$                 640  R$              (359) -36%  R$             1.877  R$             1.518  R$              (359) -19,10%

Ajustes exercícios anteriores  R$                  -    R$                  -    R$              -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%

(2) Total Despesas  R$        56.547  R$        64.970  R$      8.423 15%  R$        395.799  R$        237.986  R$     (157.813) -40%  R$        622.275  R$        464.462  R$     (157.813) -25,36%

Resultado (1)- (2)  R$  1.401.785  R$  1.333.884  R$ (67.901) -5%  R$ 10.082.346  R$    9.428.854  R$     (653.493) -6%  R$  19.343.836  R$ 18.690.343  R$     (653.493) -3,38%

ForecastAcumuladojul/24
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Orçado VS Realizado – Julho de 2024

Resgates

Os resgates são orçados de forma linear ao longo do ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e 
negativamente. 

Portabilidades

As portabilidades são orçadas de forma linear ao longo do ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva 
e negativamente. 
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Orçado VS Realizado – PGA

 Orçado  Relizado Diferença Variação Orçado Realizado Diferença Variação Orçado Forecast Diferença Variação

Taxa de Administração  R$        310.040  R$        302.417 -R$         7.623 -2%  R$   2.059.905  R$    2.019.911  R$        (39.994) -2%  R$      3.642.761  R$      3.602.767  R$       (39.994) -1,10%

Plano CASFAM  R$        295.291  R$        290.647  R$          7.126 2%  R$   2.039.536  R$    2.003.349  R$        (36.187) -2%  R$      3.537.454  R$      3.501.267  R$       (36.187) -1,02%

Plano +P  R$          14.749  R$          11.770 -R$         2.978 -20%  R$         20.369  R$          16.562  R$          (3.807) -19%  R$          105.307  R$          101.500  R$         (3.807) -3,62%

Custeio investimentos  R$        174.286  R$        141.801 -R$       32.485 -19%  R$   1.116.490  R$    1.042.709  R$        (73.781) -7%  R$      1.900.748  R$      1.826.967  R$       (73.781) -3,88%

Taxa adm. do Empréstimo  R$          57.772  R$          63.605  R$          5.833 10%  R$       404.404  R$        420.983  R$          16.579 4%  R$          693.264  R$          709.843  R$         16.579 2,39%

Receitas Diretas - Seguradora  R$                  37  R$                   -   -R$               37 -100%  R$               247  R$                   -    R$              (247) -100%  R$                  432  R$                  185  R$             (247) -57,18%

Rentabilidade dos 

Investimentos
 R$        103.805  R$          98.514 -R$         5.291 -5%  R$       710.451  R$        644.454  R$        (65.997) -9%  R$      1.241.386  R$      1.175.389  R$       (65.997) -5,32%

(1) Total Receitas  R$        645.940  R$        606.338  R$     (39.602) -6%  R$   4.291.497  R$    4.128.057  R$     (163.440) -4%  R$      7.478.591  R$      7.315.151  R$    (163.440) -2,19%

Pessoal, Diretoria e Conselhos  R$        307.757  R$        285.090 -R$       22.667 -7%  R$   2.122.813  R$    2.087.006  R$        (35.807) -2%  R$      3.683.632  R$      3.647.825  R$       (35.807) -0,97%

Treinamentos  R$            5.500  R$          10.562  R$          5.062 92%  R$         51.600  R$          45.169  R$          (6.431) -12%  R$            84.600  R$            78.169  R$         (6.431) -7,60%

Viagens  R$            3.600  R$            1.384 -R$         2.216 -62%  R$         25.200  R$            4.785  R$        (20.415) -81%  R$            43.200  R$            22.785  R$       (20.415) -47,26%

Serviços de Terceiros  R$        222.455  R$        128.663 -R$       93.792 -42%  R$   1.152.581  R$        913.295  R$     (239.286) -21%  R$      1.922.341  R$      1.683.055  R$    (239.286) -12,45%

Despesas Gerais  R$          49.388  R$          47.675 -R$         1.713 -3%  R$       335.770  R$        323.448  R$        (12.322) -4%  R$          565.736  R$          553.414  R$       (12.322) -2,18%

Depreciação  R$            4.800  R$            4.864  R$                64 1%  R$         33.600  R$          33.749  R$                149 0%  R$            57.600  R$            57.749  R$               149 0,26%

Tributos e Encargos  R$          28.950  R$          28.195 -R$             755 -3%  R$       265.901  R$        256.214  R$          (9.687) -4%  R$          431.276  R$          421.589  R$         (9.687) -2,25%

Despesas com fomento  R$                   -    R$          21.623  R$        21.623 100%  R$       285.799  R$        301.316  R$          15.517 5%  R$          285.799  R$          301.316  R$         15.517 5,43%

(2) Total Despesas  R$        622.450  R$        528.056  R$     (94.394) -15%  R$   4.273.264  R$    3.964.982  R$     (308.282) -7%  R$      7.074.184  R$      6.765.902  R$    (308.282) -4,36%

(3) Resultado (1 - 2)  R$          23.490  R$          78.281  R$        54.792 233%  R$         18.233  R$        163.075  R$        144.842 -794%  R$          404.407  R$          549.249  R$       144.842 35,82%

Descrição ForecastAcumuladojul/24
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Orçado VS Realizado – Julho de 2024

Custeio investimentos
O custeio administrativo dos investimentos é equivalente às despesas administrativas do Plano FIEMG com a gestão dos investimentos 
(rateio dos investimentos), aplicando-se o percentual de 28% do total das despesas projetadas, se as receitas foram menores que as 
projetadas, consequentemente esta receita também será.

Viagens e Treinamentos
Foi feito o orçamento de forma linear referente ao pagamentos com custos de viagens ao longo do ano, as variações podem ocorrer de 
maneira mensal positiva e negativamente.

Despesas com fomento
O descolamento se deve à realização abaixo do orçado dentro do ano de 2023, o que fez com que o saldo da verba de fomento virasse o 
ano com um valor acima do planejado e a disponibilidade de verba, mesmo sem contemplação de tal rubrica a partir do mês de julho/24.

Serviços de terceiros 
A diferença se deve a serviços orçados e não totalmente utilizados no período, principalmente no que se referem a serviços com 
objetivos comerciais e de comunicação, os quais foram orçados de forma linear ao longo do ano e podem sofrer variações positivais e 
negativas ao longo do período, entretanto se tornando aderente ao montante orçado no final do ano.
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Rentabilidade – PGA

Plano jun/24 2024 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

PGA 0,79% 5,19% 11,59% 26,59% 38,09% 42,08% 42,38%

CDI 0,79% 5,22% 11,68% 26,71% 37,71% 40,85% 47,32%

% CDI 100% 99,47% 99,23% 99,55% 101,01% 103,01% 89,56%
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CONTROLES INTERNOS E 
GOVERNANÇA



32

Atualizações normativas

- Não houve atualizações normativas no mês de julho.
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Fatos Relevantes (atualizado até emissão deste RMG)

Reunião de posse de conselheiros: Reunião Extraordinária de posse de 

conselheiros  nos Conselhos Deliberativo e Fiscal da +P e realização de treinamento 

introdutório (Conhecendo a Mais Previdência), realizada no dia 14/08.

Autoavaliação de Riscos e Controles: Início dos trabalhos do 11º Ciclo de 

Autoavaliação de Riscos e Controles Internos na Mais Previdência.
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Acompanhamento de metas

Indicador Metas 2024 Acumulado – Jul/24
Novos participantes (FIEMG) 55% novas contratações 55%
Novos participantes (INDÚSTRIA) 300 59
Novos participantes (SEM PLANO) – Contrato Indeterminado 336 140
Retenção saldo de desligados 60% 76%
Rentabilidade Plano CASFAM IPCA + 4,33% 106%
Rentabilidade Plano MAIS PREVIDÊNCIA IPCA + 4,55% 105%
Superavit PGA (em R$) R$ 404 mil R$ 163 mil
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A previdência privada da 
indústria mineira
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Investimentos - Plano CASFAM

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 

[ % Investimentos jul/24 2024
Renda Fixa 88,60% 1,00% 6,67%
Ativos de Renda Fixa
Total NTN-B´S 67,25% 0,79% 6,56%
Debêntures 0,12% -0,81% 2,36%
Fundos de Renda Fixa
Itaú Soberano 14,11% 0,90% 6,12%
Sparta TOP RF CP* 3,54% 1,24% 7,80%
Itaú Optimus 0,96% 0,74% 6,73%
Itaú IMA-B 5 0,00% 0,00% 2,06%
Sulamérica ESG 2,56% 0,90% 0,90%
Fundo Caixa* 0,05%
Disponível* 0,00%
Valores a receber/pagar* 0,00%



37

Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jul/24 2024

Renda Variável 1,42% 3,95% -3,49%

Navi Institucional FIA 0,91% 4,46% -3,84%

Itaú Inst. BOVV11 0,51% 3,04% -1,02%
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Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jul/24 2024

Investimentos Estruturados 3,39% -0,15% 3,53%

FIP's 2,23% -0,33% 14,54%

Oria Tech I 0,25% -0,07% 17,38%

FIP Lacan Florestal 0,56% -0,09% 9,52%

BTG Pactual Infra II 0,02% -5,49% -28,22%

FIP NORDESTE III 0,40% -0,09% 18,62%

FIP Spectra VI 0,55% -0,01% 19,35%

BTG Economia Real 0,08% -1,72% -16,22%

Pátria VII 0,29% -0,73% 12,32%

Vinci IV 0,09% -2,01% 26,10%

Multimercados Estruturados 1,17% 0,58% 1,00%

SN Capital* - 0,02% 2,14%

Vinland Macro FIC FIM* - 0,00% -2,59%

Genoa Radar Capital* 1,17% 0,75% 3,71%

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 

Nota: Em julho de 2024, ocorreu o resgate total do fundo 
SN Capital. No entanto, o ativo será mantido no relatório 
devido a sua contribuição no acumulado do ano.
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Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jul/24 2024
Investimentos Exterior 1,62% 2,40% 29,57%
FoF Itaú Global Eqt. 1,01% 2,54% 29,49%
Itaú World Eqt 0,61% 2,18% 19,03%
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Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jul/24 2024
Imóveis 1,63% 0,20% 1,44%
José de Alencar 1,58% 0,19% 1,34%
Flat Maceió 0,04% 0,51% 4,97%
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Investimentos – Plano +P

Segmentos % Investimentos jul/24 2024

Renda Fixa 99,31% 0,93% 6,26%
Itaú Soberano 68,73% 0,90% 6,14%
Icatu Vanguarda CP - - 1,50%
Sparta Top CP 10,02% 1,24% 7,80%
Itaú Optimus 8,74% 0,74% 6,73%
Itaú IMA-B5 - - 2,04%
Sulamérica ESG 11,83% 1,23% 3,70%
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Investimentos – Plano +P

Segmentos % Investimentos jul/24 2024
Multimercado - - -1,21%
Vinland Macro - - -1,21%

Nota: Em março de 2024, ocorreu o resgate total do fundo VINLAND MACRO. No entanto, o ativo será mantido no relatório devido a sua contribuição no acumulado do ano.
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