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INVESTIMENTOS



Comentários - Investimentos

Em dezembro, o cenário econômico brasileiro refletiu, de forma positiva, a convergência de fatores internos e externos. O 

Banco Central deu continuidade ao processo de corte da Selic, que foi iniciado em agosto, reduzindo a taxa para 11,75%. O 

Ibovespa fechou o último pregão do ano com 134 mil pontos, maior patamar da história da bolsa brasileira, com alta de 

22,3% em relação ao ano anterior. Além disso, no acumulado do ano, o dólar apresentou queda de 8,06% contra o real, 

encerrando o ano a R$ 4,85, maior desvalorização desde 2016. Os destaques de 2023 para a recuperação do mercado 

financeiro no Brasil foram a aprovação e promulgação da reforma tributária e a elevação do rating do país pela agência de 

classificação de risco S&P

Nos EUA, a inflação, embora ainda presente, tem mostrado sinais de moderação, permitindo que o FED (Banco Central 

Americano) adotasse uma política monetária mais flexível. A queda nas taxas dos títulos da dívida dos EUA foi a principal 

causa para o rali dos ativos de risco globais em dezembro: bolsas e títulos soberanos subiram, enquanto o dólar se 

desvalorizou contra seus principais pares. 



Alocação de Patrimônio - Plano CASFAM

Segmento R$ % Limites P.I
Renda Fixa 483.801.557 84,64% 100,00%

Renda Variável 5.482.796 0,96% 10,00%
Investimentos Estruturados 53.088.627 9,29% 15,00%

Imóveis 9.623.500 1,68% 10,00%

Empréstimos 14.169.902 2,48% 7,00%

Exterior 4.829.446 0,84% 5,00%
Disponível 657.292,35 0,11% -

Exígível -25.750,07 0,00% -

Total Plano 571.627.371 100,00% -

Variação mês anterior ($) 565.065.802

Variação mês anterior (%) 1,16%
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Rentabilidade Acumulada - Plano CASFAM

Rentabilidade jan/24 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 0,88% 0,88% 11,37%

Meta Atuarial 0,78% 0,78% 9,01%

%Meta Atuarial 113,37% 113,37% 126,19%

180,76%

188,01%

141,85%

77,05%



Rentabilidade Analítica - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jan/24 2024
Plano CASFAM 0,88% 0,88%
Renda Fixa 84,64% 0,99% 0,99%
Renda Variável 0,96% -2,54% -2,54%
Investimentos Estruturados 9,29% 1,12% 1,12%

FIP's 1,87% 5,71% 5,71%
Multimercados Estruturados 7,42% 0,04% 0,04%

Investimentos Exterior 0,84% 3,78% 3,78%
Imóveis 1,68% 0,20% 0,20%
Empréstimos 2,48% 0,77% 0,77%
Indicadores Econômicos jan/24 2024
CDI 0,97% 0,97%
Ibovespa -4,79% -4,79%
IPCA 0,42% 0,42%
IPCA + 4,33% (Meta Atuarial) 0,78% 0,78%
Poupança 0,58% 0,58%
Mais Previdência FIC FIM (Fundo Exclusivo) -0,62% -0,62%



Alocação de Patrimônio - Plano +P

Segmento R$ % Limites P.I
Renda Fixa 17.712.394 95,24% 100%
Renda Variável - 0,00% 30%
Investimentos Estruturados 699.104 3,76% 15%
Exterior - 0,00% 10%
Disponível 186.997 1,01% -
Exigível - 0,00% -
Total Plano 18.598.495 100,00%

Variação mês anterior ($) 1.967.512 

Variação mês anterior (%) 11,83%

Renda Fixa
95,24%

Investimentos 
Estruturados

3,76%

Disponível
1,01%



Rentabilidade Acumulada - Plano +P

Rentabilidade jan/24 Ano 12 Meses
Plano +P 0,85% 0,85% 9,67%
CDI 0,97% 0,97% 12,79%
Meta (IPCA+4,55%) 0,79% 0,79% 13,24% Acumulado 12 Meses

Nota: Em 2024 a meta do Plano MAIS PREVIDÊNCIA passou a ser IPCA + 4,55% a.a..
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Rentabilidade Analítica - Plano +P

Segmentos % Investimentos jan/24 2024
Cota Plano +P 0,85% 0,85%
Renda Fixa 95,24% 0,93% 0,93%
Multimercado 3,76% -0,05% -0,05%
Indicadores Econômicos jan/24 2024
CDI 0,97% 0,97%
Ibovespa -4,79% -4,79%
IPCA 0,42% 0,42%
IPCA + 4,55% (Meta) 0,79% 0,79%
Poupança 0,58% 0,58%



SEGURIDADE



Resultado (R$ Mil) – Plano CASFAM
Média Móvel

12 Meses 
R$ 3.412 Mil

Resultado = Receitas Previdenciárias (Contribuições/Rentabilidades/Portabilidades) – Despesas Previdenciárias (Benefícios/Resgates/Portabilidades) 
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Resgates (R$ Mil) – Plano CASFAM
Média Móvel

12 Meses 
R$ 1.410Mil

*Valores líquidos
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Nota: No mês de janeiro tivemos dois clientes com saldo superior a 250k que solicitaram resgate, impactando diretamente no valor da folha em mais de 40%.



Retenção (Valores em %) – Plano CASFAM
Média Móvel

12 Meses 
49,00%

Meta 2023
(Média)

Nota: Para o ano de 2024, a metodologia adotada para o cálculo das retenções foi aprimorada, sendo considerado os saldo dos mantidos (mês) / Saldos desligados (mês).
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Retenção (Valores em %) – Plano CASFAM
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Resgates (Quantidade) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 
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Retenção (Quantidade em %) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 
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COMERCIAL E 
RELACIONAMENTO
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Adesão vs Contratação de Colaboradores - Plano +P

Média de adesões       
(12 meses):

63,35%

Nota: As informações de adesão para o mês de junho de 2023 estão contabilizadas no mês de julho de 2023. Com a segregação de CNPJ por plano, o 
arquivo enviado pela patrocinadora sofreu mudanças e impactou o registro das adesões de junho.
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Ações comerciais

Ações comerciais (Indústria):
- Realização de reunião de alinhamento com Teknisa para início da comercialização do plano 
na empresa em março/24;

- Venda de 6 planos para empresários da FIEMG Jovem na pessoa física com aportes entre 
R$1.000 e R$5.000;

- Realização de estudos preliminares para incorporação de planos de previdência de outras 
entidades do Sistema S;

- Adesões de 37 colaboradores do total de 41 (90% de cobertura) na empresa Fralia.



CONTABILIDADE



Orçado VS Realizado – Plano CASFAM

Descrição Orçado Realizado Diferença
Variação 

%
Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.975.551  R$  2.055.012  R$        79.461 4,02%  R$    1.975.551  R$    2.055.012  R$          79.461 4,02%  R$  25.440.249  R$  25.519.710  R$           79.461 0,31%

Rentabilidade dos Investimentos  R$  3.990.765  R$  4.965.310  R$      974.545 24,42%  R$    3.990.765  R$    4.965.310  R$        974.545 24,42%  R$  49.192.319  R$  50.166.864  R$        974.545 1,98%

(1) Total Receitas  R$  5.966.316  R$  7.020.322  R$  1.054.006 17,67%  R$    5.966.316  R$    7.020.322  R$    1.054.006 17,67%  R$  74.632.568  R$ 75.686.574  R$    1.054.006 1,41%

Aposentadorias Normais  R$  1.231.000  R$  1.229.039  R$         (1.961) -0,16%  R$    1.231.000  R$    1.229.039  R$           (1.961) -0,16%  R$  16.003.000  R$  16.001.039  R$           (1.961) -0,01%

Aposentadorias por Invalidez  R$        74.199  R$      104.691  R$        30.492 41,09%  R$           74.199  R$        104.691  R$          30.492 41,09%  R$        964.587  R$        995.079  R$           30.492 3,16%

Pensões  R$      312.467  R$      320.152  R$           7.685 2,46%  R$        312.467  R$        320.152  R$             7.685 2,46%  R$    4.062.071  R$    4.069.756  R$             7.685 0,19%

Pecúlio por morte  R$        40.000  R$           9.582  R$      (30.418) -76,05%  R$           40.000  R$             9.582  R$        (30.418) -76,05%  R$        480.000  R$        449.582  R$         (30.418) -6,34%

Resgates  R$  1.500.000  R$  1.398.734  R$    (101.266) -6,75%  R$    1.500.000  R$    1.398.734  R$      (101.266) -6,75%  R$  18.000.000  R$  17.898.734  R$      (101.266) -0,56%

Índice de Poupança  R$           9.900  R$           8.003  R$         (1.897) -19,16%  R$             9.900  R$             8.003  R$           (1.897) -19,16%  R$        118.800  R$        116.903  R$           (1.897) -1,60%

Transformação em Pagamento 

Único
 R$        63.000  R$        14.542  R$      (48.458) -76,92%  R$           63.000  R$           14.542  R$        (48.458) 100,00%  R$        756.000  R$        707.542  R$         (48.458) 100,00%

Portabilidade  R$        28.000  R$                  -    R$      (28.000) -100,00%  R$           28.000  R$                     -    R$        (28.000) -100,00%  R$        336.000  R$        308.000  R$         (28.000) -8,33%

Desoneração  R$                  -    R$                  -    R$                  -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%  R$    2.025.000  R$    2.025.000  R$                     -   0,00%

Reversão Taxa Adm.  R$                  -    R$                  -    R$                  -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                     -   0,00%

Outras deduções  R$                  -    R$                  -    R$                  -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   100,00%  R$                     -    R$                     -    R$                     -   100,00%

(2) Total Despesas  R$  3.258.566  R$  3.084.743  R$   (173.823) -5,33%  R$    3.258.566  R$    3.084.743  R$     (173.823) -5,33%  R$  42.745.458  R$ 42.571.635  R$      (173.823) -0,41%

Resultado (1)- (2)  R$  2.707.750  R$  3.935.579  R$  1.227.829 45,34%  R$    2.707.750  R$    3.935.579  R$    1.227.829 45,34%  R$  31.887.110  R$ 33.114.939  R$    1.227.829 3,85%

Forecastjan/24 Acumulado



Orçado VS Realizado – Plano CASFAM – Janeiro de 2024

Rentabilidade dos Investimentos

A variação positiva na rentabilidade dos investimentos (orçado x realizado)  reflete a diferença da projeção para os principais índices da carteira de investimentos -  CDI e IPCA. Em janeiro, 
os valores efetivos de CDI e IPCA vieram acima da previsão. Esses índices são os que mais influenciam na  rentabilidade da carteira do plano.

Aposentadorias por invalidez

As aposentadorias por invalidez são orçadas de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente.

Pecúlio por morte

Os pecúlios são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente  
       
Resgates

Os resgates são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente.

Índice de Poupança

O índice de poupança refere-se a rentabilidade dos resgates solicitados até sua efetivação, como os resgates foram acima do orçado, esta rubrica acompanha seu fato gerador.

Transformação em pagamento único

Os pagamentos únicos são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente.

Portabilidade

As  portabilidade são orçadas de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente.



Orçado VS Realizado – Plano +P

Descrição  Orçado  Realizado  Diferença 
Variação 

%
 Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Forecast  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  2.198.933  R$  1.798.447  R$  (400.486) -18,21%  R$    2.198.933  R$    1.798.447  R$      (400.486) -18,21%  R$  18.201.111  R$  17.800.625  R$      (400.486) -2,20%

Rentabilidade dos 

Investimentos 
 R$      125.220  R$      156.355  R$      31.135 24,86%  R$        125.220  R$        156.355  R$          31.135 24,86%  R$    1.765.000  R$    1.796.135  R$          31.135 1,76%

(1) Total Receitas  R$  2.324.153  R$  1.954.802  R$ (369.351) -15,89%  R$    2.324.153  R$    1.954.802  R$     (369.351) -15,89%  R$  19.966.111  R$ 19.596.760  R$     (369.351) -1,85%

Benefícios  R$                  -    R$                  -    R$                -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%

Resgates  R$        51.400  R$                  -    R$    (51.400) -100,00%  R$          51.400  R$                     -    R$        (51.400) -100,00%  R$        565.399  R$        513.999  R$        (51.400) -9,09%

Portabilidades  R$           5.000  R$             5.000  R$                     -    R$           54.999  R$          49.999  R$           (5.000) -9,09%

Atualizações  R$                  -    R$                  -    R$                -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%

Repasse Seguro - Risco  R$              142  R$              142  R$                -   0,00%  R$                 142  R$                 142  R$                    -   0,00%  R$             1.877  R$             1.877  R$                    -   0,00%

Ajustes exercícios anteriores  R$                  -    R$                  -    R$                -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%

(2) Total Despesas  R$        56.542  R$              142  R$    (56.400) -99,75%  R$          56.542  R$                 142  R$        (56.400) -99,75%  R$        622.275  R$        565.875  R$        (56.400) -9,06%

Resultado (1)- (2)  R$  2.267.611  R$  1.954.660  R$ (312.951) -13,80%  R$    2.267.611  R$    1.954.660  R$     (312.951) -13,80%  R$  19.343.836  R$ 19.030.885  R$     (312.951) -1,62%

Forecastjan/24 Acumulado



Orçado VS Realizado – Plano +P – Janeiro de 2024

Rentabilidade dos Investimentos

A variação positiva na rentabilidade dos investimentos (orçado x realizado)  reflete a diferença da projeção para 
o CDI. Em janeiro, o valor desse índice fechou acima da previsão. 

Resgates

Os resgates são orçados de forma linear ao longo do ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e 
negativamente



Orçado VS Realizado – PGA

Descrição Orçado Relizado Diferença Variação Orçado Realizado Diferença Variação Orçado Forecast Diferença Variação

Taxa de Administração  R$   288.269  R$       280.562  R$       (7.707) -2,67%  R$       288.269  R$        280.562  R$          (7.707) -2,67%  R$      3.642.761  R$      3.635.054  R$         (7.707) -0,21%

Plano CASFAM  R$   288.269  R$       280.562  R$       (7.707) -2,67%  R$       288.269  R$        280.562  R$          (7.707) -2,67%  R$      3.537.454  R$      3.529.747  R$         (7.707) -0,22%

Plano +P  R$               -    R$                 -   0,00%  R$                  -    R$                   -    R$                   -   0,00%  R$          105.307  R$          105.307  R$                  -   0,00%

Custeio investimentos  R$   151.798  R$       148.419  R$       (3.379) -2,23%  R$       151.798  R$        148.419  R$          (3.379) -2,23%  R$      1.900.748  R$      1.897.369  R$         (3.379) -0,18%

Taxa adm. do Empréstimo  R$     57.772  R$         57.752  R$             (20) -0,03%  R$         57.772  R$          57.752  R$                (20) -0,03%  R$          693.264  R$          693.244  R$               (20) 0,00%

Receitas Diretas - Seguradora  R$              34  R$                   -    R$             (34) -100,00%  R$                 34  R$                   -    R$                (34) -100,00%  R$                  432  R$                  398  R$               (34) -7,87%

Rentabilidade dos 

Investimentos
 R$     99.210  R$       102.916  R$          3.706 3,74%  R$         99.210  R$        102.916  R$            3.706 3,74%  R$      1.241.386  R$      1.245.092  R$           3.706 0,30%

(1) Total Receitas  R$   597.083  R$       589.649  R$       (7.434) -1,25%  R$       597.083  R$        589.649  R$          (7.434) -1,25%  R$      7.478.591  R$      7.471.157  R$         (7.434) -0,10%

Pessoal, Diretoria e Conselhos  R$   283.259  R$       279.729  R$       (3.530) -1,25%  R$       283.259  R$        279.729  R$          (3.530) -1,25%  R$      3.683.632  R$      3.680.102  R$         (3.530) -0,10%

Treinamentos  R$        7.000  R$            5.317  R$       (1.683) -24,04%  R$           7.000  R$            5.317  R$          (1.683) -24,04%  R$            84.600  R$            82.917  R$         (1.683) -1,99%

Viagens  R$        3.600  R$                   -    R$       (3.600) -100,00%  R$           3.600  R$                   -    R$          (3.600) -100,00%  R$            43.200  R$            39.600  R$         (3.600) -8,33%

Serviços de Terceiros  R$   142.732  R$       121.404  R$     (21.328) -14,94%  R$       142.732  R$        121.404  R$        (21.328) -14,94%  R$      1.922.341  R$      1.901.013  R$       (21.328) -1,11%

Despesas Gerais  R$     51.796  R$         46.599  R$       (5.197) -10,03%  R$         51.796  R$          46.599  R$          (5.197) -10,03%  R$          565.736  R$          560.539  R$         (5.197) -0,92%

Depreciação  R$        4.800  R$            4.752  R$             (48) -1,00%  R$           4.800  R$            4.752  R$                (48) -1,00%  R$            57.600  R$            57.552  R$               (48) -0,08%

Tributos e Encargos  R$     48.950  R$         47.421  R$       (1.529) -3,12%  R$         48.950  R$          47.421  R$          (1.529) -3,12%  R$          431.276  R$          429.747  R$         (1.529) -0,35%

Despesas com fomento  R$     41.784  R$         52.266  R$       10.482 25,09%  R$         41.784  R$          52.266  R$          10.482 25,09%  R$          285.799  R$          296.281  R$         10.482 3,67%

(2) Total Despesas  R$   583.921  R$       557.488  R$     (26.433) -4,53%  R$       583.921  R$        557.488  R$        (26.433) -4,53%  R$      7.074.184  R$      7.047.751  R$       (26.433) -0,37%

(3) Resultado (1 - 2)  R$     13.162  R$         32.161  R$       18.999 144,35%  R$         13.162  R$          32.161  R$          18.999 144,35%  R$          404.407  R$          423.406  R$         18.999 4,70%

ForecastAcumuladojan/24



Orçado VS Realizado – PGA – Janeiro de 2024

Custeio investimentos
O custeio administrativo dos investimentos é equivalente às despesas administrativas do Plano FIEMG com a gestão dos investimentos (rateio dos 
investimentos), aplicando-se o percentual de 28% do total das despesas projetadas, se as receitas foram menores que as projetadas, consequentemente esta 
receita também será.

Viagens e Treinamentos
Foi feito o orçamento de forma linear referente ao pagamentos com custos de viagens ao longo do ano, as variações podem ocorrer de maneira mensal 
positiva e negativamente.

Despesas com fomento
Foi feito o orçamento de forma linear para utilização da verba de fomento ao longo do ano, as variações podem ocorrer de maneira mensal positiva e 
negativamente.

Serviços de terceiros 
A diferença se deve a serviços orçados e não totalmente utilizados no período, principalmente no que se referem a serviços com objetivos comerciais e de 
comunicação, os quais foram orçados de forma linear ao longo do ano e podem sofrer variações positivais e negativas ao longo do período, entretanto se 
tornando aderente ao montante orçado no final do ano.



Rentabilidade – PGA

Plano jan/24 2024 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

PGA 0,96% 0,96% 12,76% 27,14% 33,15% 32,30% 40,35%

CDI 0,97% 0,97% 12,79% 27,24% 33,64% 37,00% 44,92%

% CDI 99% 99,31% 99,77% 99,63% 98,54% 87,30% 89,83%



CONTROLES INTERNOS E 
GOVERNANÇA



Atualizações normativas

- Lei 14.803/2024: Permite a participantes e assistidos de plano de previdência complementar optarem pelo

regime de tributação por ocasião da obtenção do benefício ou do primeiro resgate dos valores acumulados.

(Altera a Lei nº 11.053, de 29 de dezembro de 2004)





Investimentos - Plano CASFAM

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 

Segmentos % Investimentos jan/24 2024
Renda Fixa 84,64% 0,99% 0,99%
Ativos de Renda Fixa

Total NTN-B´S 67,81% 1,05% 1,05%
Debêntures 0,12% -1,53% -1,53%
Fundos de Renda Fixa

Itaú Soberano 10,72% 0,96% 0,96%
Sparta TOP RF CP 2,61% 1,29% 1,29%
Itaú Optimus 0,94% 0,89% 0,89%
Itaú IMA-B 5 2,43% 0,66% 0,66%
Fundo Caixa* 0,04%
Disponível* 0,00%
Valores a receber/pagar* -0,03%



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jan/24 2024

Renda Variável 0,96% -2,54% -2,54%
Navi Institucional FIA* 0,96% -2,54% -2,54%

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jan/24 2024
Investimentos Estruturados 9,29% 1,12% 1,12%
FIP's 1,87% 5,71% 5,71%
Oria Tech I 0,22% -0,15% -0,15%

FIP Lacan Florestal 0,53% -0,09% -0,09%

BTG Pactual Infra II 0,02% -4,37% -4,37%
FIP NORDESTE III 0,35% -0,09% -0,09%
FIP Spectra VI 0,56% 24,38% 24,38%
BTG Economia Real 0,05% -2,47% -2,47%
Pátria VII 0,13% -1,50% -1,50%
Multimercados Estruturados 7,42% 0,04% 0,04%
SN Capital* 2,27% 0,32% 0,32%
Vinland Macro FIC FIM* 4,70% -0,05% -0,05%
Genoa Radar Capital* 0,46% -0,42% -0,42%

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jan/24 2024
Investimentos Exterior 0,84% 3,78% 3,78%
FoF Itaú Global Eqt.* 0,84% 3,78% 3,78%

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos jan/24 2024
Imóveis 1,68% 0,20% 0,20%
José de Alencar 1,64% 0,19% 0,19%
Flat Maceió 0,05% 0,48% 0,48%



Investimentos – Plano +P

Segmentos % Investimentos jan/24 2024

Renda Fixa 95,24% 0,93% 0,93%
Itaú Soberano 62,58% 0,96% 0,96%
Icatu Vanguarda CP 0,00% 1,50% 1,50%
Sparta Top CP 6,42% 1,29% 1,29%
Itaú Optimus 11,54% 0,89% 0,89%
Itaú IMA-B5 14,69% 0,66% 0,66%



Investimentos – Plano +P

Segmentos % Investimentos jan/24 2024
Multimercado 3,76% -0,05% -0,05%
Vinland Macro 3,76% -0,05% -0,05%
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