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¹ A rentabilidade do segmento estrutura teve impacto positivo relevante devido ao recebimento da PUT do 
FIP MALBEC. 
 

 
No Brasil, tivemos um avanço importante na agenda de reformas com a aprovação da reforma tributária. Outra notícia positiva, foi a elevação do rating do Brasil por mais uma agência de classificação de 
risco – a Fitch. As projeções de inflação permaneceram em 3,4% para 2024 e diminuiu para 3% em 2025, o que manteve o otimismo do mercado, assim como a perspectiva de início do processo de 
flexibilização da política monetária com a redução da taxa de juros básica da economia. Nos EUA, os dados econômicos seguiram mostrando resiliência, com o crescimento do PIB no segundo trimestre 
bem acima das projeções dos analistas. Após elevar a taxa de juros em 25 pontos-base, o FED (Banco Central Americano) deixou em aberto qual será o movimento de política monetária que adotará nas 
próximas reuniões da autoridade monetária. Na zona do Euro a surpresa positiva do PIB no 2º trimestre, por ora, deixa para trás o quadro de recessão técnica no qual o bloco se encontrava. Os bancos 
centrais têm adotado uma postura conservadora ao prolongar os ciclos de alta de juros, ainda que em ritmo mais lento do que o ano passado. Na China, os dados divulgados em julho corroboram com as 
expectativas de expansão da economia chinesa em um ritmo bem moderado. O cenário macroeconômico adverso, intensificado pela crise imobiliária no país, sugere que a trajetória de recuperação da 
economia não deve ser revertida facilmente no curto prazo.  O retorno do Plano CASFAM em julho foi de 0,42%. No acumulado do ano, o plano atingiu 135% de sua meta (IPCA + 4,33% a.a.) Sobre os 
resultados gerais, o segmento de Renda Fixa apresentou retorno de 0,49%. Já os demais segmentos apresentaram as seguintes rentabilidades mensais: Renda Variável: 3,43%; Estruturado: -0,41%; 
Investimentos no Exterior: 1,32% - Investimentos Imobiliários: -0,20% - Operação com Participantes: 1,01%.  
0, 

 

Rentabilidade 12 meses 

 
 
 

 

 
 

  
 

 

  

  

Plano ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 2023

Plano CASFAM 0,29% 0,42% 0,48% 0,43% 0,68% 0,92% 0,55% 1,03% 0,75% 3,22% 0,46% 0,42% 7,56%

Meta Atuarial 0,01% 0,08% 0,96% 0,78% 0,99% 0,89% 1,20% 1,07% 0,97% 0,58% 0,27% 0,47% 5,57%

CDI 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 1,12% 0,92% 1,17% 0,91% 1,12% 1,07% 1,07% 7,62%

Poupança 0,71% 0,68% 0,65% 0,65% 0,71% 0,71% 0,58% 0,67% 0,67% 0,71% 0,68% 0,66% 4,77%
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Acumulado em 12 meses 

Ativo % do Plano
Rentabilidade 

2023

Renda Fixa 82,57% 6,57%

NTN-B´S 68,54% 6,85%

Debêntures 0,11% -13,08%

Itaú Soberano 8,07% 7,61%

Sparta Top RF* 2,50% 5,69%

Itaú Optimus 0,92% 1,87%

Itaú IMA-B5 2,40% 2,18%

Fundo caixa* 0,04% -

Disponível* 0,00% -

Valores a receber/pagar* 0,00% -

Renda Variável 0,92% 8,33%

Navi Institucional FIA* 0,88% 8,33%

Investimentos Estruturados 11,05% 17,23%

FIP's 1,33% 171,80%

Oria Tech I 0,22% -42,98%

FIP Lacan Florestal 0,55% 9,51%

BTG Pactual Infra II 0,03% -19,10%

FIP NORDESTE III 0,36% 8,94%

Spectra VI 0,10% 238,76%

BTG Economia Real II 0,06% -7,29%

Multimercados Estruturados 9,72% 0,27%

SN Capital FIC FIM* 4,52% -4,40%

Vinland Macro FIC FIM* 4,75% 2,81%

Genoa Radar Capital* 0,46% 3,06%

Itaú Hedge Plus 2,81%

Investimentos Exterior 0,82% 6,69%

FoF Itaú Global Eqt.* 0,81% 6,69%

Imóveis 1,66% 1,40%

José de Alencar 1,62% 1,33%

Flat Maceió 0,04% 4,42%

Empréstimos 2,53% 8,71%

Disponível 0,35%

Segmento Patrimônio (R$) % Alocação Limites P.I

Renda Fixa 457.780.920 82,67% 100%

Renda Variável 5.074.376 0,92% 10%

Investimentos Estruturados 61.269.758 11,06% 15%

Imóveis 9.200.000 1,66% 10%

Empréstimos 14.018.373 2,53% 7%

Exterior 4.527.849 0,82% 5%

Disponível 1.952.567 0,35%

Exigível -85.341 -0,02%

Total 553.738.502
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