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Comentários - Investimentos

O mês de março foi marcado por uma reviravolta dos mercados globais. A expectativa de
retomada de crescimento global, com a reabertura em curso da China, os Estados Unidos
apresentando dados de atividade econômica acima do esperado e a Europa se recuperando
de um choque de energia, apontavam para um cenário mais positivo. Repentinamente, o 16º
maior banco por ativos norte-americanos quebra, seguido por dois outros menores,
causando tensões financeiras relevantes. Nesse ambiente, a aversão ao risco por parte dos
investidores, desfavorece particularmente os países emergentes. A redução da demanda por
moedas emergentes provoca a valorização do dólar, e consequentemente, mais inflação. Por
outro lado, o abalo na economia global tende a puxar os preços das commodities para baixo,
aliviando em parte a inflação.



Alocação de Patrimônio - Plano CASFAM

Segmento R$ Mil % Limites P.I
Renda Fixa 427.067 79,71% 100,00%
Renda Variável 4.207 0,79% 10,00%
Investimentos Estruturados 73.569 13,73% 15,00%
Imóveis 9.200 1,72% 10,00%
Empréstimos 13.557 2,53% 7,00%
Exterior 4.436 0,83% 5,00%
Disponível 3.822 0,71% -
Exigível (49) -0,01% -
Total Plano 535.808 100,00%
Variação mês anterior ($) 3.541                
Variação mês anterior (%) 0,67%Renda Fixa
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Acumulado 10 anos

Rentabilidade Acumulada - Plano CASFAM

Rentabilidade mar/23 Ano 12 Meses

Plano CASFAM 1,03% 2,52% 8,37%

Meta Atuarial 1,12% 3,19% 13,21%

%Meta Atuarial 91,57% 78,93% 63,36%



Rentabilidade Analítica - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos mar/23 2023
Plano CASFAM 1,03% 2,52%
Renda Fixa 79,71% 0,98% 2,05%
Renda Variável 0,79% -4,98% -10,20%
Investimentos Estruturados 13,73% -0,28% -0,19%

FIP's 3,44% -0,47% -1,40%
Multimercados Estruturados 12,50% -0,25% 0,49%

Investimentos Exterior 0,83% 0,26% 4,52%
Imóveis 1,72% 0,20% 0,60%
Empréstimos 2,53% 1,14% 3,54%
Indicadores Econômicos mar/23 2023
CDI 1,12% 3,19%
Ibovespa -2,91% -7,17%
IPCA 0,71% 2,09%
IPCA + 4,33% (Meta Atuarial) 1,07% 3,19%
Poupança 0,67% 1,98%
Mais Previdência FIC FIM (Fundo Exclusivo) -0,70% -0,02%



Alocação de Patrimônio - Plano +P

Segmento R$ Mil % Limites P.I
Renda Fixa 7.224 85,78% 100,00%
Renda Variável - 0,00% 30,00%
Investimentos Estruturados 1.174 13,94% 15,00%
Exterior - 0,00% 10,00%
Disponível 23 0,28% -
Exigível - 0,00% -
Total Plano 8.422 100,00% 100,00%
Variação mês anterior ($) 1.019 
Variação mês anterior (%) 13,77%
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Rentabilidade Acumulada - Plano +P

Rentabilidade mar/23 Ano 12 Meses
Plano +P 0,64% 0,91% 8,91%
CDI 1,12% 3,19% 13,21%
Meta (105% CDI) 1,18% 3,35% 13,87%
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8,91%

13,87% 13,21%

8,23%
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Rentabilidade Analítica - Plano +P

Segmentos % Investimentos mar/23 2023
Cota Plano +P 0,64% 0,91%
Renda Fixa 85,78% 0,84% 1,05%
Multimercado 13,94% -0,48% 0,49%
Indicadores Econômicos mar/23 2023
CDI 1,12% 3,19%
Ibovespa -2,91% -7,17%
IPCA 0,71% 2,09%
Poupança 0,67% 1,98%



SEGURIDADE



Resultado (R$ Mil) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 

R$ 2.335 Mil

Resultado = Receitas Previdenciárias (Contribuições/Rentabilidades/Portabilidades) – Despesas Previdenciárias (Benefícios/Resgates/Portabilidades) 
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Resgates (R$ Mil) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 

R$ 1.127 Mil
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Retenção (Valores) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 
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Retenção (Valores) – Plano CASFAM
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Resgates (Quantidade) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 
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Retenção (Quantidade) – Plano CASFAM

Média Móvel
12 Meses 
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COMERCIAL E 
RELACIONAMENTO



Evolução Participantes - Consolidado
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Adesão vs Contratação de Colaboradores - Plano +P

Média móvel
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Ações comerciais 18
Empresas

Reunião de Alinhamento Formalização/Simulação Contratação Início de atendimento

TGL INOVA ✓ ✓ ✓

LOCAVIA LTDA ✓ ✓ ✓

ASSOCIAÇÃO P7 CRIATIVO ✓ ✓ ✓

LOCTR ✓ ✓ ✓

MASON HOLDINGS ✓ ✓

HYPOFARMA ✓ ✓

GRUPO AVANTE ✓ ✓

YAZAKI ✓

SINDINFOR ✓

CREDIFIEMG ✓

GRUPO VALENCE ✓

BRZ EMPREENDIMENTOS E CONSTRUÇÕES ✓

CONSTRUTORA CAPARAÓ ✓

LINEAR SISTEMAS LTDA ✓

STRATA ENGENHARIA LTDA ✓

TAKONO ✓

FERRO + MINERAÇÃO S.A. ✓

ZUMMIT ✓



CONTABILIDADE



Orçado VS Realizado – Plano CASFAM

Descrição Orçado Realizado Diferença Variação % Orçado Realizado Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  1.977.020  R$  1.885.747  R$           (91.273) -4,62%  R$    5.985.228  R$    5.908.332  R$        (76.896) -1,28%

Rentabilidade dos Investimentos  R$  4.009.529  R$  5.425.374  R$      1.415.845 35,31%  R$  10.701.980  R$  13.173.052  R$    2.471.073 23,09%

(1) Total Receitas  R$  5.986.549  R$  7.311.121  R$      1.324.572 22,13%  R$  16.687.208  R$  19.081.384  R$    2.394.176 14,35%

Aposentadorias Normais  R$  1.185.000  R$  1.167.679  R$           (17.321) -1,46%  R$    3.555.000  R$    3.528.161  R$        (26.839) -0,75%

Aposentadorias por Invalidez  R$        72.000  R$        70.626  R$             (1.374) -1,91%  R$        216.000  R$        211.878  R$           (4.122) -1,91%

Pensões  R$      290.000  R$      290.245  R$                   245 0,08%  R$        870.000  R$        853.922  R$        (16.078) -1,85%

Pecúlio por morte  R$        50.000  R$      304.454  R$          254.454 508,91%  R$        150.000  R$        304.454  R$        154.454 102,97%

Resgates  R$  1.047.719  R$  1.379.031  R$          331.312 31,62%  R$    3.143.157  R$    4.473.452  R$    1.330.295 42,32%

Índice de Poupança  R$           6.286  R$        30.985  R$             24.699 392,92%  R$           18.859  R$           51.459  R$          32.601 172,87%

Transformação em Pagamento 

Único
 R$                  -    R$                  -    R$                       -   0,00%  R$                     -    R$           86.217  R$          86.217 0,00%

Portabilidade  R$        20.000  R$      129.410  R$          109.410 547,05%  R$           60.000  R$        129.410  R$          69.410 115,68%

Desoneração  R$                  -    R$  1.023.149  R$      1.023.149 0,00%  R$        732.600  R$    1.023.149  R$        290.549 39,66%

Reversão Taxa Adm.  R$                  -    R$                  -    R$                       -   0,00%  R$                     -    R$                     -    R$                    -   0,00%

(2) Total Despesas  R$  2.671.005  R$  4.395.579  R$      1.724.574 64,57%  R$    8.745.615  R$  10.662.102  R$    1.916.487 21,91%

Resultado (1)- (2)  R$  3.315.544  R$  2.915.542  R$        (400.002) -12,06%  R$    7.941.592  R$    8.419.282  R$       477.690 6,02%

Acumuladomar/23



Orçado VS Realizado – Plano CASFAM

Pecúlio por morte

Os pecúlios são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente, tornando-se aderentes ao
orçado no acumulado do período. Foi teve um alto registrado pagamento de pecúlios no mês de março.

Resgates

Os resgates são orçados de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente, tornando-se aderentes ao
orçado no acumulado do período.

Índice de Poupança

O índice de poupança refere-se a rentabilidade dos resgates solicitados até sua efetivação, como os resgates foram acima do orçado, esta rubrica acompanha seu fato gerador.

Portabilidade

As portabilidade são orçadas de forma linear de acordo com a média observada no último ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e negativamente, tornando-se aderentes
ao orçado no acumulado do período.

Desoneração

A desoneração é o repasse dos valores remanescentes da patrocinadora não utilizados para pagamentos de resgates (Participantes que efetuaram o resgate e ainda não haviam completado
o prazo para resgate de 100% da parte da patrocinadora) que, conforme acordado entre as partes, é realizada a partir de demanda vinda da própria patrocinadora. O valor orçado para 2023
foi definido através da atualização do valor desonerado no ano de 2022, mas não reflete o saldo remanescente total acumulado.



Orçado VS Realizado – Plano +P

Descrição  Orçado  Realizado  Diferença Variação %  Orçado  Realizado  Diferença Variação %

Receitas Previdenciais  R$  807.708  R$  711.987  R$    (95.720) -11,85%  R$  2.307.323  R$  2.538.818  R$    231.495 10,03%

Rentabilidade dos 

Investimentos 
 R$    39.814  R$    51.381  R$      11.567 29,05%  R$     118.281  R$        71.867  R$    (46.414) -39,24%

(1) Total Receitas  R$  847.522  R$  763.368  R$    (84.153) -9,93%  R$ 2.425.604  R$ 2.610.685  R$   185.081 7,63%

Benefícios  R$               -    R$               -    R$                -   0,00%  R$                  -    R$                  -    R$                -   0,00%

Resgates  R$           583  R$               -    R$          (583) -100,00%  R$          1.750  R$              428  R$       (1.322) -75,54%

Atualizações  R$               -    R$               -    R$                -   0,00%  R$                  -    R$                  -    R$                -   0,00%

Repasse Seguro - Risco  R$           138  R$               -    R$          (138) -100,00%  R$              413  R$              276  R$          (138) -33,31%

Ajustes exercícios anteriores  R$               -    R$               -    R$                -   0,00%  R$                  -    R$                  -    R$                -   0,00%

(2) Total Despesas  R$          721  R$              -    R$          (721) -100,00%  R$          2.163  R$              704  R$      (1.460) -67,47%

Resultado (1)- (2)  R$  846.800  R$  763.368  R$    (83.432) -9,85%  R$ 2.423.441  R$ 2.609.982  R$   186.540 7,70%

Acumuladomar/23



Orçado VS Realizado – Plano +P

Rentabilidade dos Investimentos

Devido ao impacto negativo do fundo de crédito privado nos meses de Janeiro e Fevereiro, no acumulado do ano
a rentabilidade segue abaixo do orçado.

Resgates

Os resgates são orçados de forma linear ao longo do ano, as variações ocorrem de maneira mensal positiva e
negativamente, tornando-se aderentes ao orçado no acumulado do período. Não foram registrados resgates no
mês de março.



Orçado VS Realizado – PGA

Descrição Orçado Relizado Diferença Variação Orçado Relizado Diferença Variação

Taxa de Administração  R$     266.571  R$         264.899  R$          (1.672) -0,63%  R$       795.367  R$        788.569  R$          (6.798) -0,85%

Plano CASFAM  R$     266.571  R$         264.899  R$          (1.672) -0,63%  R$       795.367  R$        788.569  R$          (6.798) -0,85%

Plano +P  R$                 -    R$                   -   0,00%  R$                  -    R$                   -    R$                   -   0,00%

Custeio investimentos  R$     164.805  R$         163.334  R$          (1.471) -0,89%  R$       470.509  R$        420.434  R$        (50.074) -10,64%

Taxa adm. do Empréstimo  R$       55.599  R$            54.963  R$              (636) -1,14%  R$       166.797  R$        163.509  R$          (3.288) -1,97%

Receitas Diretas - Seguradora  R$                32  R$                  310  R$                278 868,75%  R$                 96  R$                310  R$                214 223,59%

Rentabilidade dos 

Investimentos
 R$     100.412  R$         119.189  R$          18.777 18,70%  R$       298.774  R$        317.553  R$          18.779 6,29%

(1) Total Receitas  R$     587.419  R$         602.694  R$          15.275 2,60%  R$   1.731.542  R$    1.690.375  R$        (41.167) -2,38%

Pessoal, Diretoria e Conselhos  R$     319.282  R$         394.375  R$          75.093 23,52%  R$       793.182  R$        892.696  R$          99.513 12,55%

Treinamentos  R$          8.304  R$              1.497  R$          (6.807) -81,97%  R$         45.039  R$          36.052  R$          (8.987) -19,95%

Viagens  R$          2.570  R$                     -    R$          (2.570) -100,00%  R$           7.721  R$            2.998  R$          (4.723) -61,17%

Serviços de Terceiros  R$     145.202  R$         125.329  R$        (19.873) -13,69%  R$       453.062  R$        332.915  R$     (120.147) -26,52%

Despesas Gerais  R$       43.291  R$            60.190  R$          16.899 39,04%  R$       136.069  R$        149.527  R$          13.457 9,89%

Depreciação  R$          4.800  R$              5.177  R$                377 7,85%  R$         14.400  R$          15.516  R$            1.116 7,75%

Tributos e Encargos  R$       25.901  R$      28.025,00  R$            2.124 8,20%  R$       118.889  R$          98.602  R$        (20.286) -17,06%

Despesas com fomento  R$       63.310  R$            22.696  R$        (40.614) -64,15%  R$       136.333  R$          61.887  R$        (74.446) -54,61%

(2) Total Despesas  R$     612.660  R$         637.289  R$          24.629 4,02%  R$   1.704.695  R$    1.590.193  R$     (114.502) -6,72%

(3) Resultado (1 - 2)  R$     (25.241)  R$         (34.595)  R$          (9.354) 37,06%  R$         26.846  R$        100.182  R$          73.335 273,17%

Acumuladomar/23



Orçado VS Realizado – PGA

Pessoal, Diretoria e Conselhos
Foi realizado o pagamento de verbas rescisórias referentes aos colaboradores Luiz Eduardo Figueiró Orsine e Victor Gabriel Neves dos Santos.

Viagens e Treinamentos
Foi feito o orçamento de forma linear referente ao pagamentos com custos de viagens, as variações podem ocorrer de maneira mensal positiva e negativamente, tornando-se aderentes ao
orçado no acumulado do período.

Serviços de terceiros
Serviço orçado no mês ainda não utilizado:
➢ Arquigest (organização do arquivo digital) – R$ 20.000,00

Despesas Gerais
As despesas gerais foram impactadas no mês de fevereiro pelo pagamentos de encargos por atrasos no valor de R$ 21.000,00.

Despesas com fomento
Verbas orçadas não utilizadas no mês:
➢ Um colaborador específico + pagamento de comissão: R$ 11.053,00
➢ Divulgação – Eventos e apoio: R$ 25.000,00



Rentabilidade – PGA

Plano mar/23 2023 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

PGA 1,16% 3,23% 13,15% 21,27% 21,68% 25,72% 33,70%

CDI 1,16% 3,19% 13,21% 20,51% 23,18% 29,87% 38,10%

% CDI 100% 101% 99,55% 103,71% 93,53% 86,11% 88,45%



CONTROLES INTERNOS E 
GOVERNANÇA



Acompanhamento de metas 2023

Indicador 2023 mar-23
Novos participantes 1.860 431
Novos participantes indústria 300 7
Conversão Funcionários FIEMG sem plano 1.260 203
Aportes/Portabilidades 1.500.000 2.100
Número de adesões de novas empresas/patrocinadores 5 3
Venda de seguros no ano 120 -
Retenção de saldo de desligados (média móvel anual) 60% 45,67%
Comissionamento de seguros 2.319 -
Taxa de conversão novos entrantes FIEMG 78% 46,88%
Superavit PGA 439.472 157.947
Meta Atuarial (CASFAM) – IPCA+4,33% 100,00% 79,12%
Meta de rentabilidade definida na PI (+P) – 105% do CDI 100,00% 27,06%
Crescimento das provisões matemáticas Plano CASFAM 8,03% 1,48%
Crescimento patrimonial Plano Setorial 371,98% 52,50%
Satisfação do cliente 95% -
Execução dos planos de ações definidos para área de Controles Internos 100,00% -



Certificações / PEC

Nome Completo Conselho Certificado Data certificação vigente Próximo Vencimento Pontuação do ano vigente

Paulo Soares Ribeiro Oliveira Deliberativo Não

Gabriela Gonçalves Maia Deliberativo Não

José Antônio Gontijo do Couto Deliberativo Sim 04/08/2022 03/08/2023 0 1

Mariana Barbosa Saliba Moreira Deliberativo Não

Vanderci Ribeiro da Silva Deliberativo Não

Hugo Mendes Menezes Sobrinho Deliberativo Não

José Solmiro Ramos Lopez Deliberativo Sim 09/12/2020 09/12/2023 0 0

José Antônio Bara Miguel Deliberativo Não

Lucas Rodrigues Bregalda Deliberativo Sim 11/12/2020 11/12/2023 0 0

Flávia Maria Barbosa Santos Linhares Deliberativo Sim 11/12/2020 11/12/2023 0 0

Vander José Carmo Deliberativo Sim 06/07/2021 05/07/2023 0 1

Jonathan Gustavo Mendes Deliberativo Não

Pedro Casasanta Peixoto Deliberativo Não

Isabela Silva Conselho Deliberativo Não

Gabriela Ferreira Franco Deliberativo Sim 10/12/2020 10/12/2023 0 0

Davi Varella da Cruz Baptista Deliberativo Não

Miguel Roldão Saraiva Deliberativo Sim 10/12/2020 10/12/2023 0 0

Roberto Carvalho Lamego Júnior Deliberativo Não

João Fabio Britto Grossi Fiscal Sim 07/05/2021 06/05/2023 2 1

Tito Neil da Mata Borges Fiscal Sim 09/09/2020 09/09/2023 0 0

Jonathas Lourenço de Mattos Fiscal Sim 20/07/2021 19/07/2023 10 1

Wagner Pinheiro Ramos Fiscal Sim 18/06/2022 17/06/2023 0 1

Carlo Tenaglia Fiscal Sim 12/06/2022 11/06/2023 0 1

Vilma Fernandes Lopes de Almeida Fiscal Sim 04/12/2020 04/12/2023 2 0

Silvana Dias Leite Fiscal Sim 13/12/2020 13/12/2023 0 0

Cargo vacante Fiscal

Filipe Marques Dias Fiscal Sim 03/08/2021 02/08/2023 0 1

Cargo vacante Fiscal



Atualizações normativas

Situação Tipo Número Data Referência Início vigência Aplicável
Necessidade de 

adequação operacional
Revoga

Vigente Resolução Previc 21 23/03/2023

Dispõe sobre os procedimentos contábeis, o 

plano contábil padrão, a função e o 

funcionamento das contas e a forma, o meio 

e a periodicidade de envio das 

demonstrações contábeis das entidades 

fechadas de previdência complementar.

01/04/2023 Sim Não

Resolução Previc 

n.º 18, de 22 de 

dezembro de 2022



FATOS RELEVANTES



Fatos Relevantes

- Aprovação no Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo das Demonstrações Contábeis da Mais Previdência (CASFAM) do 
exercício de 2022, seu desempenho consolidado e por Plano de benefícios, de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil aplicáveis às entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdência Complementar – CNPC.





Investimentos - Plano CASFAM

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 

Segmentos % Investimentos mar/23 2023
Renda Fixa 79,71% 0,98% 2,05%

Ativos de Renda Fixa
Total NTN-B´S 72,07% 1,49% 3,70%

Debêntures 0,14% -3,97% -3,74%

Fundos de Renda Fixa
Itaú Soberano 2,60% 1,16% 3,23%

Sparta TOP RF CP 4,87% 0,77% 0,41%

Fundo Caixa* 0,02%

Disponível* 0,00%

Valores a receber/pagar* 0,02%



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos mar/23 2023

Renda Variável 0,79% -4,98% -10,20%
Fundos de Renda Variável
Navi Institucional FIA* 0,79% -4,98% -10,20%

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos mar/23 2023
Investimentos Estruturados 13,73% -0,28% -0,19%
Provisão de Perda -2,21%
FIP's 3,44% -0,47% -1,40%

Brasil Energia Renovável 0,00% -8,76% -14,04%

Oria Tech I 0,24% -1,57% -41,73%
FIP Lacan Florestal 0,57% -0,09% 9,88%
BTG Pactual Infra II 0,04% -1,88% -7,59%
FIP Santo Antônio (PUT) 2,21% 1,59% 3,83%
FIP NORDESTE III 0,37% -0,10% 9,33%
FIP Spectra VI 0,01% 0,00% 0,00%
Multimercados Estruturados 12,50% -0,25% 0,49%
SN Capital* 4,96% -0,70% 1,58%
Giant Zarathustra FIC* 0,88% -1,94% -1,46%
Vinland Macro FIC FIM* 4,74% -0,34% -0,70%
Itaú Hedge Plus 1,91% 1,29% 0,93%

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos mar/23 2023

Investimentos Exterior 0,83% 0,26% 4,52%

FoF Itaú Global Eqt.* 0,83% 0,26% 4,52%

*Alocação no Mais Previdência FIC FIM CP 



Investimentos - Plano CASFAM

Segmentos % Investimentos mar/23 2023
Imóveis 1,72% 0,20% 0,60%

José de Alencar 1,68% 0,19% 0,57%

Flat Maceió 0,04% 0,63% 1,82%



Investimentos – Plano +P

Segmentos % Investimentos mar/23 2023

Renda Fixa 85,78% 0,84% 1,05%

Itaú Soberano 12,97% 1,15% 3,22%

Icatu Vanguarda CP 0,99% 0,82% 1,03%

Sparta Top CP 58,39% 0,77% 0,44%

Itaú IMA-B5 13,42% 0,03% 0,03%



Investimentos – Plano +P

Segmentos % Investimentos mar/23 2023

Multimercado 13,94% -0,48% 0,49%

SN Capital (SPX) 6,96% -0,64% 1,61%

Vinland Macro 6,98% -0,32% -0,62%


